Prudential do Brasil
Seguros de Vida S.A.

Demonstracoes financeiras intermediarias
em 30 de junho de 2015 e
relatorio dos auditores independentes



Relatério dos administradores

Aos Senhores Acionistas

De acordo com a legislacao vigente, incluindo os Pronunciamentos Contédbeis Brasileiros (CPCs)
aprovados pelo Comité de Pronunciamento Contabil (CFC) e pela Superintendéncia de Seguros
Privados (SUSEP), enviamos as Demonstracoes Financeiras da Prudential do Brasil Seguros de Vida
S.A. (Prudential do Brasil), relativas ao ano de 2015, acompanhadas do Parecer dos Auditores
Independentes e do Parecer Atuarial.

O primeiro semestre de 2015 foi muito positivo para a Companhia, apresentando um crescimento de
40% em termos do total de Prémios de Seguros® com base nas praticas contabeis brasileiras BRGAAP
(Brazilian Generally Accepted Accounting Principles), atingindo o montante de R$ 447 milhdes,
comparado com o mesmo periodo do ano de 2014, sendo sua totalidade oriunda da comercializacdo de
Seguro de Vida Individual.

Com base em BRGAAP, a Prudential do Brasil apresentou no primeiro semestre de 2015 um lucro
liquido de R$ 52.121 mil, comparado ao lucro liquido de R$ 31.925 mil do mesmo periodo do ano de
2014. Esse resultado positivo foi derivado principalmente do crescimento significativo das vendas em
comparacdo com 2014 e do ambiente econémico de alta das taxas de juros, que gerou mais receitas
financeiras em relagcdo a 2014. Além disso, o controle de despesas realizado pela Companhia gerou
economia de escala.

A base de Segurados da Prudential do Brasil continua aumentando, chegando a mais de 257 mil
Apolices de seguro de vida individual em vigor em 30 de junho de 2015. Como consequéncia, também
registrou um aumento expressivo de 41,7% no Capital Segurado® em vigor, chegando a mais de R$ 125
bilhoes, comparado ao primeiro semestre de 2014.

As Aplicagoes Financeiras da Prudential do Brasil até junho de 2015 foram da ordem de R$ 1,653
milhoes, investidas exclusivamente no Brasil, sendo aproximadamente 80% aplicados em Titulos
Puablicos Federais de Emissao do Tesouro Nacional, e 20% em titulos privados com garantia especial
ou de elevado grau de investimento. O perfil destas aplicacoes busca minimizar os riscos da
Seguradora e de seus Segurados. A Prudential do Brasil ndo tem investimentos no exterior.

MISSAO E PARCERIA — O SUCESSO DE UM MODELO

A Prudential do Brasil oferece Seguros de Vida personalizados, com solucées adequadas as
necessidades de Protecdo de cada familia, por meio principalmente de Corretores Franqueados -
designados Life Planner® -, provendo seus Segurados com um alto padrao de qualidade e servicos de
exceléncia.

Dando continuidade ao seu plano de expansao, em 2015 a Companhia inaugurou trés Agéncias em Sao
Paulo, duas agéncias na capital, na regido da Avenida Paulista, e uma na cidade de Sdo Bernardo do
Campo.

O modelo de comercializagdo da Prudential do Brasil inclui, ainda, um processo prévio e cuidadoso de
analise de subscricao, pelo qual é possivel verificar a que fatores de risco o Cliente esta efetivamente
exposto, além de obter informagdes sobre seu perfil financeiro, promovendo a tranquilidade do
Segurado ou dos Beneficiarios quando do pagamento do Beneficio e, ainda, a seguranca financeira da
Companhia. Em 2015, os pagamentos dos beneficios contratados ocorreram em um prazo médio de



apenas 6 dias uteis. Essa média varia considerando o evento envolvido e o prazo é contado ap6s todos
os documentos serem recebidos pela Seguradora.

Para obter mais informacgdes sobre a Prudential do Brasil ou para solicitar a visita de um Life
Planner, acesse o site www.prudentialdobrasil.com.br.

A Prudential do Brasil Seguros de Vida S.A. é uma subsidiaria da Prudential Financial, Inc. Para obter
mais informacoes, visite www.prudential.com.

COMPROMISSO COM A ETICA E CONFORMIDADE COM LEIS E REGULAMENTOS

Nenhum objetivo de negocios sera mais importante do que a fidelidade aos valores e principios que sao
a base de nossa Companhia. A ética norteia as relacbes da Prudential tanto interna quanto
externamente. Para isso, disponibiliza para Funcionérios e Franqueados varios canais e ferramentas, a
fim de manter um clima no qual todos ajam com coragem, integridade, honestidade e imparcialidade.

PRESENCA NO PAIS

Com sede no bairro de Botafogo e uma filial em Del Castilho ( Nova América Corporate), no Rio de
Janeiro, a Prudential do Brasil esta presente em oito cidades brasileiras e no Distrito Federal por meio
de suas 27 agéncias e 2 escritorios (base 30 de junho de 2015), os quais operam nas cidades do Rio de
Janeiro, Sao Paulo, Ribeirdao Preto, Belo Horizonte, Nova Lima, Uberlandia, Porto Alegre e Curitiba.

PRUDENTIAL FINANCIAL, INC.: UMA DAS MAIORES INSTITUICOES FINANCEIRAS
DO MUNDO

A Prudential Financial, Inc. (NYSE: PRU), lider em servigos financeiros nos EUA com mais de US$ 1
trilhdo de ativos sob sua gestdo em 30 de junho de 2015, possui operacoes nos Estados Unidos, Asia,
Europa e América Latina. A Prudential Financial, através do talento e da diversidade de seus
Funcionérios, est4d comprometida em ajudar Clientes individuais e institucionais a crescer e proteger
seu patrimoOnio através de uma variedade de produtos e servicos, incluindo seguro de vida, annuities,
servicos relacionados a aposentadoria, fundos mutuos e investment management.

Nos Estados Unidos, o Rochedo, simbolo icone da Prudential, tem significado forca, estabilidade,
experiéncia e inovacdo ha mais de um século. Para obter mais informacoes, visite www.prudential.com
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Conselho de Administracao e Diretoria

(WPrémios de Seguros (BRGAAP) = Prémio Emitido de Seguro de Vida Individual - Cancelamento - Restituicdo - Desconto -
Cosseguro Cedido + Cosseguro Aceito.

(2)Capital Segurado considera Apélices Ativas de Seguro de Vida Individual, incluindo as coberturas para Morte Acidental e para
Doencas Graves.

Life Planner® é a marca registrada da The Prudential Insurance Company of America
para designar os Franqueados Corretores de Seguro de Vida.
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Relatério dos auditores independentes

Aos Administradores e Acionistas
Prudential do Brasil Seguros de Vida S.A.

Examinamos as demonstragoes financeiras intermediérias da Prudential do Brasil Seguros de Vida
S.A. ("Seguradora"), que compreendem o balanc¢o patrimonial em 30 de junho de 2015 e as respectivas
demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutag¢ées do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas
contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre
as demonstracoes financeiras intermediarias

A administracdo da Seguradora é responsivel pela elaboracio e adequada apresentacdo dessas
demonstracées financeiras intermediarias de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e pelos
controles internos determinados pelo 6rgdo como necessirios para permitir a elaboragdo de
demonstracoes financeiras intermediarias livres de distorc¢ao relevante, independentemente de serem
causados por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragoes financeiras
intermediarias com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos
auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de
que as demonstragoes financeiras intermediarias estao livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a
respeito dos valores e das divulgacoes apresentadas nas demonstracoes financeiras intermediarias. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de
distorcao relevante nas demonstracgoes financeiras intermediérias, independentemente de serem
causados por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboracio e adequada apresentacao das demonstracoes financeiras intermediarias
da Seguradora para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias,
mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficicia desses controles internos da Seguradora.
Uma auditoria inclui também a avaliacdo da adequacdo das politicas contébeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem como a avaliacao da
apresentacdo das demonstragoes financeiras intermediarias tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

PricewaterhouseCoopers, Av. José Silva de Azevedo Neto 200, 1° e 29, Torre Evolution 1V, Barra da Tijuca, Rio de Janeiro, R], Brasil 22775-056
T:(21) 3232-6112, F: (21) 3232-6113, www.pwc.com/br

PricewaterhouseCoopers, Rua da Candeldria 65, 20% Rio de Janeiro, RJ, Brasil 20091-020, Caixa Postal 949,
T: (21) 3232-6112, F: (21) 2516-6319, www.pwc.com/br
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Prudential do Brasil Seguros de Vida S.A.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras intermediarias anteriormente referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Prudential do
Brasil Seguros de Vida S.A. em 30 de junho de 2015, bem como o desempenho de suas operacoes € os
seus fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

Rio de Janeiro, 28 de agosto de 2015

w ’
PricewaternouseCoopefrs

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5 "F" RJ

Melria Salete Garla Pinheiro
Contadora CRC 18J048568/0-7
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Prudential do Brasil Seguros de Vida S.A.

Demonstragdes do resultado

Semestres findos em 30 de junho
Em milhares de reais

Nota 2015 2014
Prémios emitidos liquidos 447.144 319.789
Variacoes das provisoes técnicas de prémios (248.261) (186.390)
Prémios ganhos 22 198.883 133.399
Sinistros ocorridos 23(a) (35.988) (13.700)
Custos de aquisicdo 23(b) (60.140) (40.567)
Outras receitas e despesas operacionais 23(c) (3.934) (4.060)
Resultado com resseguro 23(d) (4.645) (4.905)
Receita com resseguro 6.569 3.194
Despesa com resseguro (11.214) (8.099)
Despesas administrativas 23(e) (134.802) (100.124)
Despesas com tributos 23(f) (18.323) (8.915)
Resultado financeiro 23(g) 153.694 103.278
Resultado operacional 94.745 64.406
Ganhos com ativos nao correntes 23(h) 156 43
Resultado antes dos impostos e participacoes 94.901 64.449
Imposto de renda 18 (23.008) (15.530)
Contribuicao social 18 (13.790) (8.978)
Participacoes sobre o resultado (5.982) (8.016)
Lucro liquido do semestre 52.121 31.925
Média ponderada do nimero de ages em circulacdo 767 767
Lucro liquido por a¢do atribuido aos acionistas - basico e
diluido 21(d) 67.954,14 41.623,06

As notas explicativas da administra¢édo séo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.

2 de 58



Prudential do Brasil Seguros de Vida S.A.

Demonstragdes do resultado

Semestres findos em 30 de junho
Em milhares de reais

Lucro liquido do semestre

Outros componentes do resultado abrangente

Itens a serem posteriormente reclassificados para o resultado
Ajustes de titulos e valores mobiliarios
Disponivel para venda
Efeitos tributérios sobre itens dos lucros abrangentes (40%)

Total do resultado abrangente do semestre

2015 2014
52.121 31.925
(462) 1.157
185 (463)
(277) 694
51.844 32.619

As notas explicativas da administracédo sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

3 de 58
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Prudential do Brasil Seguros de Vida S.A.

Demonstra¢des dos fluxos de caixa

Semestres findos em 30 de junho
Em milhares de reais

Atividades operacionais

Recebimentos de prémios de seguro, contribuicoes de previdéncia e taxas
de gestdo e outras

Outros recebimentos operacionais (Salvados, Ressarcimentos e outros)
Pagamentos de sinistros, beneficios, resgates e comissoes

Repasses de prémios por cessao de riscos

Pagamentos de despesas com operagdes de seguros e resseguros
Pagamentos de despesas e obrigacoes

Pagamento de indenizacdes e despesas em processos judiciais

Outros pagamentos operacionais

Constituicdo de depositos judiciais

Pagamentos de participacoes nos resultados

Caixa gerado pelas operacoes

Impostos e contribui¢oes pagos
Investimentos financeiros
Aplicagoes
Vendas e resgates

Caixa liquido gerado (consumido) nas atividades operacionais

Atividades de investimento
Pagamento pela compra de ativo imobilizado
Recebimento pela venda de ativo imobilizado

Caixa liquido consumido nas atividades de investimento

Atividades de financiamento
Empréstimos

Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento
Aumento de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre

Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre

Aumento de caixa e equivalentes de caixa

Ativos livres no inicio do semestre
Ativos livres no final do semestre

Aumento nas aplicacodes financeiras - recursos livres

5de 58

2015 2014
496.347 344.051
998 2.116
(184.948) (123.223)
(6.535) (2.702)
(4.426) (3-305)
(95.129) (83.532)
(97) (84)
(1.167) (584)
(4.947) (3.979)
(10.432) (9.863)
189.664 118.895
(81.483) (40.850)
(455.508) (218.912)
359.010 132.625
11.683 (8.242)
(11.426) (2.672)
296 184
(11.130) (2.488)
12.000

12.000

553 1.270

249 1.110

802 2.380

553 1.270
18.036 20.854
23.305 28.267
5.269 7.413




Prudential do Brasil Seguros de Vida S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

Semestres findos em 30 de junho
Em milhares de reais

(continuacao)

Conciliacao entre o lucro liquido do semestre e o caixa liquido
consumido nas atividades operacionais

Atividades operacionais

Lucro liquido do semestre

Ajustes por:
Depreciacodes e amortizagdes
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Receita com aplica¢des financeiras
Prejuizo com venda de titulos
Resultado na venda de ativos permanentes
Outros - resultado ndo operacional

Variacoes de ativos e passivos

Créditos das operagdes com seguros e resseguros
Ativos de resseguro

Titulos e créditos a receber

Empréstimos e dep6sitos compulsérios

Despesas antecipadas

Custos de aquisicao diferidos

Contas a pagar

Débitos de operagdes com seguros e resseguros

Deposito de terceiros

Provisoes técnicas - seguros
Outros passivos contingentes
Caixa gerado pelas operacoes

Impostos e Contribuigdes Pagos
Investimentos financeiros
Aplicagoes
Vendas e resgates

Caixa liquido gerado (consumido) nas atividades operacionais

As notas explicativas da administracao sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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2015 2014
52.121 31.925
2.927 2.383
(1.225) 8.937
(123.111) (79.233)
868 868
(22) 143
1 (44)
(68.441) (35.021)
11.972 (348)
(603) (667)
(10.198) (11.373)
(359) (348)
(1.534) 769
(38.357) (29.489)
66.368 28.605
4.682 1.760
(1.908) (42)
213.397 158.798
14.645 6.251
189.664 118.895
(81.483) (40.850)
(455.508) (218.912)
359.010 132.625
11.683 (8.242)




Prudential do Brasil Seguros de Vida S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 30 de junho de 2015
Em milhares de reais

Informacoes gerais

A Prudential do Brasil Seguros de Vida S.A., denominada "Seguradora”, "Companhia" ou "Prudential
do Brasil", é uma sociedade an6nima de capital fechado, com sede no Rio de Janeiro, estado do Rio
de Janeiro, e tem por objetivo social a exploracdo das operacoes de seguros de Pessoas e de Danos,
em quaisquer das suas modalidades, tais como definidos na legislacao em vigor, operando nos
principais centros econémicos do Pais. A Seguradora atua, preponderantemente, nas operacoes do
ramo Vida Individual. Com o advento da Circular n° 395, de 31 de dezembro de 2010, os ramos de
Seguros de Pessoas Individual em que a Seguradora opera foram classificados como: vida, acidentes
pessoais , doencas graves , dotal misto e dotal puro.

A composicao acionaria da Prudential é de 99,60% da Pruservigos Participacées Ltda. e de 0,4%
pertencentes a 3 (trés) acionistas minoritarios, todos membros do Conselho de Administragao.

Sediada em Botafogo, no Rio de Janeiro, a Prudential do Brasil est4 presente em 8 cidades
brasileiras e no Distrito Federal, por meio de suas 26 agéncias e 2 escritérios (base 30 de junho de
2015), que operam nas cidades do Rio de Janeiro, Sao Paulo, Ribeirao Preto, Belo Horizonte, Nova
Lima, Uberlandia, Porto Alegre e Curitiba.

Os membros do Conselho de Administracao, em reuniao realizada em 26 de agosto de 2015,
aprovaram o relatoério da administracao e as demonstragoes financeiras relativas ao semestre findo
em 30 de junho de 2015, assim como recomendaram sua aprovagao a Assembleia Geral
Extraordinaria da Companhia, também realizada no dia 26 de agosto de 2015.

Os membros do Comité de Auditoria revisaram as demonstracoes financeiras referentes ao semestre
findo em 30 de junho de 2015, inclusive as Notas Explicativas, os Relatorios da Administracao e o
Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstragdes Financeiras intermediarias, tendo
emitido opinido sem ressalvas.

Apresentacao das demonstracoes financeiras
intermediarias e principais praticas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao destas demonstracoes financeiras
intermediarias estao definidas abaixo. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente em
todos os periodos apresentados, salvo disposi¢do em contrario.

Base de preparacio

As demonstracoes financeiras da Seguradora foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), incluindo os pronunciamentos emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e aprovados pela SUSEP, no que nao contrariem a
Circular SUSEP n° 508, de 9 de janeiro de 2015.

A preparacgao de demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contébeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da administracao da Seguradora no processo de
aplicacao das politicas contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem
maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sao significativas para as
demonstracées financeiras, estdo divulgadas na Nota 3.

A Demonstracao dos Fluxos de Caixa (DFC) foi elaborada pelo método direto e com a apresentacdo

da conciliacdo entre o lucro liquido e o fluxo de caixa liquido das atividades operacionais, conforme
determinado pela Circular SUSEP n° 508/15.
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Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa, considerando as caracteristicas dos ativos financeiros da Seguradora,
incluem o dinheiro em caixa, inclusive em doélar, contas bancarias e outros investimentos de curto
prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de trés meses, ou menos.

Ativos financeiros
Classificacao

A Seguradora classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao valor
justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis, disponiveis para venda e mantidos até o
vencimento. A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram
adquiridos. A administracdo determina a classificacao de seus ativos financeiros no reconhecimento
inicial.

+ Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sao ativos financeiros mantidos
para negociagdo. Um ativo financeiro € classificado nesta categoria se foi adquirido, principalmente,
para fins de venda em curto prazo. Os ativos dessa categoria sao classificados como ativos
circulantes.

« Titulos disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda sao nao derivativos, que sao designados nessa categoria
ou que nao sdo classificados em nenhuma outra. Eles sao incluidos em ativos nao circulantes, a
menos que a administragdo pretenda alienar o investimento em até 12 meses ap6s a data do balanco.

As mudancas no valor justo sdo reconhecidas diretamente no patrimonio liquido até que o
investimento seja vendido ou chegue ao vencimento, quando o saldo de reserva no patrimonio
liquido é transferido para o resultado.

« Mantidos até o vencimento

Os titulos e valores mobilidrios, para os quais a administracao possui a intencao e a capacidade
financeira para manter até o vencimento, sdo contabilizados ao custo de aquisic¢ao, acrescido dos
rendimentos intrinsecos. A capacidade financeira é definida em projegoes de fluxo de caixa,
desconsiderando a existéncia desses titulos.

Reconhecimento e mensuracao

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sao reconhecidas na data de negociacgio - data
na qual a Seguradora se compromete a comprar ou vender o ativo. Os investimentos séo,
inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transacao para todos os ativos
financeiros ndo mensurados ao valor justo por meio do resultado. Os ativos financeiros mensurados
ao valor justo por meio do resultado sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos da
transacao sao debitados a demonstracdo do resultado. Os ativos financeiros sao baixados quando os
direitos de receber fluxos de caixa dos investimentos tenham vencido ou tenham sido transferidos;
neste altimo caso, desde que a Seguradora tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os
beneficios da propriedade.

Os ganhos e perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao
"valor justo através do resultado" sao apresentados na demonstracao do resultado em "Resultado
financeiro" no periodo em que ocorrem.
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Quando os titulos classificados como "disponiveis para venda" sao vendidos ou sofrem perda
(impairment), os ajustes acumulados do valor justo, reconhecidos no patriménio liquido, sdo
incluidos na demonstracio do resultado como "Resultado financeiro".

Os titulos classificados como "mantidos até o vencimento", que sao contabilizados pelo método do
custo amortizado, quando sao vendidos ou sofrem perda (impairment) tem suas perdas ou ganhos
realizados contabilizados diretamente no resultado.

(o) Impairment de ativos financeiros

Ativos negociados ao custo
amortizado e disponiveis para venda

A Seguradora avalia mensalmente se ha evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou grupo de
ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e os
prejuizos de impairment sdo incorridos somente se hé evidéncia objetiva de impairment como
resultado de um ou mais eventos ocorridos ap6s o reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de
perda") e se aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros
estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira
confiavel.

Os critérios que a Seguradora usa para determinar se h evidéncia objetiva de uma perda por
impairment incluem:

« Ativos financeiros com 20% ou mais de perda nao realizada durante 6 meses consecutivos;
« Ativos financeiros com 50% ou mais de perda nao realizada em qualquer periodo;
+ Ativos financeiros com consistente perda nao realizada por pelo menos 1 ano;

« Desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro devido as dificuldades
financeiras.

Adicionalmente, a Seguradora considera que um ativo financeiro esti deteriorado, se tal ativo se
encontra em algumas das situacgoes descritas acima e a mesma tem a intencao de vender esse ativo
ou entende que o mesmo nao recuperara seu valor de custo amortizado até a data do vencimento.

A provisdo para riscos sobre créditos é constituida sobre os prémios a receber com periodo de
inadimpléncia superior a 60 dias da data do vencimento do crédito. No caso de prémios a receber,
essa provisao aplica-se aos riscos ja decorridos e aos prémios a receber vencidos e nao pagos, cuja
vigéncia ja tenha expirado, na eventualidade de que a apolice, por qualquer motivo, ndo tenha sido
cancelada.

Ainda para prémios a receber, a provisao deve ser constituida levando em consideracio a totalidade
dos valores a receber de um mesmo devedor. Portanto, a provisdo devera incluir todos os valores
devidos pelo mesmo devedor, independentemente de incluirem valores a vencer.

A provisao para riscos sobre créditos para ativos de resseguros e cosseguros € constituida para
aqueles com periodo de inadimpléncia superior a 365 dias da data do vencimento do crédito.

Mediante avaliacOes, a Seguradora entende que a provisao para riscos sobre créditos em consonancia
com determinagoes da SUSEP esta adequada e reflete o histérico de perdas internas.
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A Seguradora avalia, na data do balanco, se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou um
grupo de ativos financeiros esta deteriorado através dos procedimentos descritos acima (vide Nota 6

(8)).
Custos de aquisicao diferidos

Desde 2001, a apropriacao da comissao para o Ramo Vida é efetuada com base no prazo médio de
permanéncia do Segurado (36 meses), a época.

Avaliacao de ativos de contratos de resseguro

A cessao de resseguros é efetuada no curso normal de suas atividades com o propdsito de limitar sua
perda potencial, por meio da pulverizacao de riscos.

Os ativos de resseguro sdo representados por valores a receber de resseguradores a curto e longo
prazo, dependendo do prazo esperado de realizagido (ou recebimento) dos ativos de resseguro com os
resseguradores. A avaliagdo é realizada consistentemente com os saldos associados aos passivos de
seguro que foram objeto de resseguro e conforme os termos e condicoes de cada contrato. Os
passivos a serem pagos a resseguradores sdo compostos substancialmente por prémios pagaveis em
contratos de cessdo de resseguro.

Para ativos de resseguros, a Prudential opera com resseguradoras locais, consequentemente, nao h4
evidéncias objetivas de impairment.

Os passivos relacionados as operacoes de resseguros sao apresentados brutos de suas respectivas
recuperacoes ativas, uma vez que a existéncia dos contratos nao exime as obrigagdes para com os
segurados.

Demais ativos circulante e
realizavel a longo prazo

Os saldos em moeda estrangeira, oriundos de operacoes com seguros realizadas com o IRB - Brasil
Resseguros S.A., foram convertidos para reais com base na taxa de cAmbio vigente na data do
balanco.

A Seguradora constitui créditos tributarios decorrentes de diferencas temporarias entre os critérios
contabeis e fiscais, prejuizos fiscais e base negativa de contribuigio social, que apresentam
perspectivas de realizacao, de acordo com projecdes da administracao.

Os depositos judiciais sao mantidos no ativo sem a dedugio das correspondentes provisGes para
contingéncias em razao do plano contabil da SUSEP nao contemplar essa reclassificacao e sao
atualizados monetariamente de acordo com a legislacao fiscal.

Os demais ativos sao demonstrados ao valor de custo, incluindo os rendimentos e as variacoes

monetéarias auferidas e, quando aplicavel, o efeito do ajuste desses ativos para o valor de mercado ou
de realizagao.
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Contratos de seguro

Conforme disposto no CPC 11, os contratos emitidos podem ser classificados como contratos de
investimento ou contratos de seguro. Um contrato que assume apenas o risco financeiro ou que nao
transfere risco significativo é classificado como contrato de investimento e avaliado segundo o CPC
38. J4 um contrato que transfere um risco de seguro significativo, aceitando indenizar o segurado se
um evento especifico, futuro e incerto afeta-lo adversamente, € classificado como um contrato de
seguro e avaliado segundo o CPC 11. Os contratos de resseguro também sao classificados como tipos
de contrato de seguro, devido a sua natureza de transferéncia de risco de seguro.

A Seguradora procedeu a analise de seus negocios e determinou que suas operagoes sao
caracterizadas como contratos de seguro, na sua totalidade, segundo orientac¢ées contidas no CPC 11
e Carta-Circular SUSEP/DITEC/CGSOA n° 001/2014, assim como os contratos de resseguro
mantidos pela Seguradora.

Avaliacao de passivos originados
de contratos de seguro

Segundo o CPC 11, a Seguradora contou com a isencao de utilizar as politicas contibeis anteriores, ou
seja, BRGAAP (politicas e praticas contabeis geralmente aceitas no Brasil relacionadas adiante)
utilizada para avaliacao dos passivos de contratos de seguro e ativos de contratos de resseguro. Além
da utilizacao dessa isencao, a Seguradora aplicou as regras de procedimentos minimos para
avaliacdo de contratos de seguro tais como a avaliacdo de nivel de prudéncia utilizado na avaliacao
de contratos de seguro, dentre outras politicas aplicaveis. A Seguradora nao aplicou os principios de
Shadow Accounting (ou Contabilidade Reflexa) ja que nao possui contratos cuja avaliacao dos
passivos, ou beneficios aos segurados, sejam impactados por ganhos ou perdas nao realizados de
titulos classificados como disponiveis para a venda segundo o CPC 38 que sao registrados em reserva
do patrimonio liquido. Adicionalmente, a Seguradora nao identificou situagoes onde tenha utilizado
excesso de prudéncia, conforme definido pelo CPC 11, na avaliagcdo de contratos de seguro segundo o
seu GAAP anterior, ou BRGAAP. A Seguradora nao identificou provisoes para catastrofes nao
permitidas segundo o CPC 11, na data de ado¢ao do mesmo.

Nos principais produtos da Seguradora, foram utilizadas Tabuas Biométricas masculinas e femininas
devidamente reconhecidas e aprovadas pela legislagio vigente, e que representam a melhor
estimativa de mortalidade e de sobrevivéncia para a massa segurada.

Combinadas a essas Tabuas, foram utilizadas, conforme legislacao vigente, taxas de juros limitadas a
6% ao ano, além de taxas de carregamento que variam em func¢ao da idade e do sexo do segurado,
respeitados os limites previstos em lei para os produtos de sobrevivéncia, taxas estas condizentes
com as despesas administrativas e de comercializacdo da empresa.

As provisoes técnicas sdo constituidas de acordo com as determinacbes da Superintendéncia de
Seguros Privados - SUSEP, cujos critérios, parametros e formulas estdo documentados em Notas
Técnicas Atuariais (NTA), com base nas legisla¢Ges vigentes aplicaveis as sociedades seguradoras
(Resolugdo CNSP n° 281/13, Circular SUSEP n° 462/13 e Circular SUSEP n° 469/13) descritas a
seguir:

11 de 58



@)

(ii)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

Prudential do Brasil Seguros de Vida S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 30 de junho de 2015
Em milhares de reais

Seguros de Pessoas, Vida Individual e
Vida com Cobertura por Sobrevivéncia

Provisao de Prémios Nao Ganhos (PPNG)

O calculo da PPNG deve ser efetuado "pro rata die", tomando por base a razdo entre o periodo a
decorrer e o periodo total da cobertura de risco pelo prémio comercial no més de constituicdo de
todos os contratos de seguros vigentes.

Provisao de Prémios Nao Ganhos para Riscos Vigentes mas Nao Emitidos (PPNG-RVNE)

A PPNG-RVNE é uma estimativa constituida para apurar a parcela de prémios ainda nido ganhos
relativos as apdlices ainda nao emitidas, cujos riscos ja estao vigentes. Tal estimativa utiliza como
base de calculo os percentuais definidos na Circular SUSEP n°485/14, aplicados sobre o prémio
comercial do més de referéncia ou sobre a PPNG do més de referéncia, para cada ramo especifico.

Provisao de Sinistros a Liquidar (PSL)

A PSL é constituida para a cobertura dos valores a pagar por sinistros avisados até a data-base de
calculo, de acordo com a responsabilidade da sociedade seguradora, devendo contemplar, quando
necessario, os ajustes de sinistros ocorridos e nao suficientemente avisados (IBNER), se for o caso.
Com a publicacao da Circular SUSEP n° 462/13, esta provisao absorveu o saldo da Provisao de
Beneficios a Regularizar, que foi extinta.

Provisao de Sinistros Ocorridos e Nao Avisados (IBNR)

A IBNR é constituida para a cobertura dos sinistros ocorridos e ainda ndo avisados até a data-base
de calculo por metodologia de tridngulo trimestral de run-off, conforme previsto em Nota Técnica
Atuarial.

Provisao Matemaética de Beneficios a Conceder (PMBaC)

A PMBaC abrange os compromissos assumidos pela Seguradora com os segurados, enquanto nio
ocorrido o evento gerador do beneficio. E calculada mensalmente para as ap6lices em vigor, em
funcao da idade e do sexo do segurado, do capital segurado e da periodicidade de pagamento dos
prémios, para fazer face aos compromissos da Seguradora com seus segurados antes do pagamento
do beneficio.

Provisao de Resgates e Outros Valores a Regularizar (PVR)

A PVR abrange os valores referentes aos resgates a regularizar, as devolugtes de prémios e as
portabilidades solicitadas e, por qualquer motivo, ainda nao transferidas para a sociedade
seguradora receptora.

Provisao Matematica de Beneficios Concedidos (PMBC)

Corresponde ao valor atual dos beneficios futuros cujo evento gerador tenha ocorrido. E calculada
conforme Nota Técnica Atuarial protocolada na SUSEP.

Provisao de Despesas Relacionadas (PDR)
A PDR é constituida para a cobertura dos valores esperados relativos a despesas relacionadas a

sinistros e é calculada conforme Nota Técnica Atuarial.
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Provisao de Excedente Financeiro (PEF)

A PEF é financeiramente constituida conforme condicoes gerais das apolices, abrangendo os valores
destinados a distribuicdo de dividendos, quando houver, assim como a sua atualizacdo monetaria,
quando ainda nao pagos.

Provisao Complementar de Cobertura (PCC)

A PCC é constituida se o resultado do Teste de Adequacao de Passivos for positivo. Com a publicacao
da Circular SUSEP n° 462/13.

Seguros de Danos
Provisao de Sinistros a Liquidar (PSL)

A PSL é constituida para a cobertura dos valores a pagar por sinistros avisados até a data-base de
calculo, de acordo com a responsabilidade da Seguradora, devendo contemplar os ajustes de
sinistros ocorridos e nao suficientemente avisados (IBNER), se for o caso.

Provisao de Sinistros Ocorridos e Nao Avisados (IBNR)

A IBNR é constituida para a cobertura dos sinistros ocorridos e ainda nao avisados até a data-base
de calculo.

Teste de Adequacao do Passivo (TAP ou LAT -
Liability Adequacy Test)

O CPC 11 introduziu o conceito de Teste de Adequagao do Passivo, que consiste na avaliacao do
passivo da Seguradora. Sao consideradas estimativas correntes de fluxos de caixa futuros de seus
contratos de seguro com certas provisoes técnicas liquidas do ativo referente aos custos capitalizados
exclusivamente relacionados com tais contratos. As regras e os procedimentos para a realizagido do
teste foram instituidos pela Circular SUSEP n° 457/12.

Esse teste é efetuado semestralmente e, em caso de deficiéncia, o valor é reconhecido na Provisdo
Complementar de Cobertura (PCC). No fluxo de caixa, a Seguradora considera, dentre outras, as
despesas administrativas alocaveis e incrementais, despesas de gestao de sinistros (alociveis ou nao
alocaveis diretamente), bonus e despesas de comercializacdo incidentes sobre os prémios futuros dos
contratos em vigor até a data de término da vigéncia; e utiliza tabuas e taxas de desconto baseadas
no mercado. As provisoes consideradas no teste para Seguros de Pessoas, Vida Individual e Vida com
Cobertura por Sobrevivéncia sio a PMBaC, PMBC, PPNG, PPNG-RVNE e PDR.

As premissas utilizadas sao:

« A estimativa corrente deve refletir o valor presente esperado dos fluxos de caixa futuros. Para tal
deverao ser consideradas hipdteses atuais, realistas e nao viesadas para cada variavel aleatoria no
calculo atuarial dos fluxos de caixa futuro, tais como hip6teses econémicas, demograficas,
atuariais e catastroficas. Na realizacdo destes testes, a Seguradora utilizou premissas correntes
para projetar os fluxos de caixa futuros, sinistros e despesas administrativas. As premissas de
mortalidade e de sobrevivéncia adotadas sdo as constantes nas tabuas brasileiras BR. Foi
utilizada pela Seguradora a estrutura a termo de taxa de juros (ETTJ) livre de risco definidas pela
SUSEP referente ao IGP-M e IPCA.

e O teste é realizado no nivel minimo de agrupamento de contratos, instituido pela Circular SUSEP
ne 457/12, correspondendo a 26 grupos.O resultado do TAP é apurado pela diferenca entre o
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valor presente das estimativas correntes dos fluxos de caixa de todos os tipos de contrato e a
soma do saldo contabil das provisbes técnicas na data-base, deduzida dos custos de aquisicao
diferidos e dos ativos intangiveis diretamente relacionados as provisoes técnicas.

« O teste é bruto de resseguro, portanto, sua deficiéncia pode ser dividida entre seguradora e
resseguradora, caso esteja relacionada ao contrato de resseguro. Em contrapartida aos ajustes das
provisdes para reconhecimento de deficiéncias, aumenta-se o valor dos ativos de resseguro.

» O fluxo considera as seguintes linhas: sinistros e beneficios a ocorrer; contribuicoes e prémios
futuros de contratos vigentes nao considerados na provisao de prémio; despesas administrativas;
despesas de gestao de sinistros (alocaveis e nao-alocaveis); despesas de comercializagao (aquelas
incidentes sobre prémios futuros nao considerados na provisao de prémio).

« Para seguros de curto e longo prazos os fluxos foram projetados com base em métodos
deterministicos.

Caso o valor presente dos fluxos de caixa futuros seja superior aos passivos definidos em norma
especifica, liquidos dos custos diferidos de aquisicao e dos ativos intangiveis, € necessario reconhecer
a perda imediatamente e ajustar provisoes ja existentes na data do teste.

Os riscos originados pelos contratos de seguro mantidos pela Seguradora decorrem de eventos de
morte por qualquer causa, morte acidental, sobrevivéncia, invalidez por acidente, doencas graves e
internacdo hospitalar. Tais eventos sao especificos, futuros e incertos e por estes motivos requerem
analises de premissas que precisam ser consideradas na constituicao dos passivos da Seguradora.

O resultado do teste de adequagao de passivo realizado para a data de 30 de junho de 2015
demonstrou que ndo ha necessidade de ajustar provisoes.

2.8 Investimentos

Os investimentos sao demonstrados ao custo de aquisi¢ao e deduzidos de provisdo para perdas
consideradas permanentes pela administragao.

2.9 Imobilizado

Demonstrado ao custo de aquisicao, deduzido de depreciagao, pelo método linear, tendo como base
taxas que levam em consideracao o prazo de vida ttil-econ6mica dos bens, descritas na Nota 13(a).

2.10 Impairment de ativos nao financeiros

Ativos nao financeiros (incluindo ativos intangiveis nao originados de contratos de seguros) sao
avaliados para impairment quando ocorrem eventos ou circunstancias que indiquem que o valor
contabil do ativo nio seja recuperavel. Uma perda para impairment é reconhecida no resultado do
periodo pela diferenca entre o valor contabil e seu valor recuperavel. O valor recuperavel é definido
pelos CPCs como o maior valor entre o valor em uso e o valor justo do ativo (reduzido dos custos de
venda dos ativos). Para fins de testes de impairment de ativos nao financeiros, os ativos sdo
agrupados no menor nivel em que a Seguradora consegue identificar fluxos de caixa individuais
gerados dos ativos, definidos como unidades geradoras de caixa (CGUs).
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Passivos financeiros

Demais passivos circulante
e nao circulante

Sado demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagdes monetarias incorridos.

Imposto de renda e contribuicao
social correntes e diferidos

As despesas fiscais do periodo compreendem o imposto de renda e contribuicgio social correntes e
diferidos. Os impostos e as contribuicoes sao reconhecidos na demonstracao do resultado, exceto na
proporgao em que estiver relacionado com itens reconhecidos diretamente no patrimonio. Nesse
caso, o imposto também é reconhecido no patriménio.

Os encargos de imposto de renda e contribuicao social correntes sdo calculados com base nas leis
tributarias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balanco. Sendo assim, a
provisdo para imposto de renda foi calculada a aliquota de 15% nos meses em que a Seguradora
apurou lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%, e a contribuigao social sobre o lucro a
aliquota de 15%.

O imposto de renda e a contribuigao social diferidos s@o calculos sobre as diferencas temporarias
decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores contibeis nas
demonstracoes financeiras. O imposto de renda e a contribuicao social diferidos sdo determinados
usando aliquotas de imposto (e leis fiscais) promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data
do balanco, e que devem ser aplicadas quando o respectivo imposto de renda diferido for realizado
ou quando o imposto de renda diferido passivo for liquidado.

Capital social

As acoes ordinarias sdo classificadas no patriménio liquido.

Distribuicao de dividendos

A distribuicao de dividendos para os acionistas da Seguradora é reconhecida como um passivo nas
demonstracoes financeiras ao final do exercicio, com base no estatuto social da Seguradora.
Qualquer valor acima do minimo obrigatério somente € provisionado na data em que sdo aprovados
pelos acionistas, em Assembleia Geral.

Politicas contabeis de reconhecimento de receita

O resultado é apurado pelo regime de competéncia e considera:

« A apropriacao dos prémios e comissoes ao resultado, deduzidos dos cancelamentos, restituicoes e
resseguros, de acordo com o prazo de vigéncia das apélices. Desde 2001, a apropriacdo da
comissao para o ramo Vida é efetuada com base no prazo médio de permanéncia do segurado (36
meses).

« Asreceitas e despesas de prémios, comissoes, indenizagoes, provisoes técnicas, outras receitas e

despesas, referentes as operagdes de retrocessio, que sio apropriadas mensalmente com base nos
valores informados pelo IRB - Brasil Resseguros S.A..
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« A participagdo dos funcionérios, de acordo com as metas estipuladas pela administracao da
Seguradora, acrescida dos valores estabelecidos na convencao coletiva firmada com o sindicato da
categoria.

« O Imposto sobre Operacoes Financeiras - IOF a recolher, incidente sobre os prémios a receber, é
registrado no passivo da Seguradora e é retido e recolhido simultaneamente ao recebimento do
prémio.

» Areceita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido usando o método da taxa efetiva
de juros. As receitas de juros de instrumentos financeiros sdo reconhecidas no resultado do
periodo, segundo o método do custo amortizado e pela taxa efetiva de retorno. Quando um ativo
financeiro é reduzido, como resultado de perda por impairment, a Seguradora reduz o valor
contabil do ativo ao seu valor recuperavel, correspondente ao valor estimado dos fluxos de caixa
futuro, descontado pela taxa efetiva de juros e continua reconhecendo juros sobre estes ativos
financeiros como receita de juros no resultado do periodo.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para
as circunstancias.

Estimativas e julgamentos utilizados na
avaliacao de passivos de seguros

O componente onde a administracdo mais exerce o julgamento e utiliza estimativa é na constituicao
dos passivos de seguros ou passivos atuariais da Seguradora. Existem diversas fontes de incertezas
que precisam ser consideradas na estimativa dos passivos que a Seguradora ira liquidar ao longo dos
anos. A Seguradora utiliza todas as fontes de informacao (internas e externas) disponiveis sobre
experiéncias passadas, assim como indicadores que possam influenciar as tomadas de decisao da
administragao e dos atuarios, para a definicdo de premissas atuariais e da melhor estimativa do valor
de liquidacao de sinistros, para contratos cujo evento segurado ja tenha ocorrido, em conformidade
com as Condi¢des Gerais/Regulamentos e Notas Técnicas Atuariais protocoladas/aprovadas na
SUSEP.

Consequentemente, os valores provisionados podem diferir dos valores liquidados efetivamente, em
datas futuras, para o pagamento das obrigac¢Ges devidas. Como se trata de valores provisionados,
estes representam estimativas.

As provisOes que sdo mais impactadas por uso de julgamento e incertezas sao aquelas relacionadas as
provisoes técnicas, principalmente aos sinistros judiciais, uma vez que experiéncias passadas e
indicadores podem nao refletir a realidade de decisoes judiciais

Estimativas e julgamentos utilizados
na avaliacao de provisoes para
contingéncias fiscais, civeis e trabalhistas

A Seguradora possui processos judiciais trabalhistas, fiscais e civeis em aberto, na data de
preparacdo das demonstracgoes financeiras individuais, em conformidade com os CPCs.
Consequentemente, o processo utilizado pela administragdo para a contabilizacdo e construcio das
estimativas contibeis leva em consideracio a avaliagdo do Departamento Juridico e dos Consultores
Legais externos a partir de uma analise individualizada. Para os processos civeis e trabalhistas
classificados como perda remota ou razoavelmente possivel, ndo é registrada provisao, sendo
somente esta para os processos provaveis.
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Adicionalmente, a Seguradora utiliza seu melhor julgamento sobre estes casos, informacoes
histéricas de perdas em que existe alto grau de julgamento aplicado para a constituicao destas
provisoes segundo o CPC 25.

Estimativas utilizadas para calculo de
impairment de ativos financeiros

Conforme requerido pelo CPC, a Seguradora aplica as regras de analise de impairment para créditos
individualmente significativos, bem como premissas para avaliacdo de impairment para grupos de
ativos de riscos similares em uma base agrupada. Nesta area, a Seguradora aplica alto grau de
julgamento para determinar o grau de incerteza, associado com a realizacao dos fluxos contratuais
estimados dos ativos financeiros, incluindo os prémios a receber de segurados e créditos a receber de
concessoes de empréstimo a clientes.

Estimativas utilizadas para
calculo de créditos tributarios

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos no limite de que seja provavel que lucros futuros
tributaveis estejam disponiveis. Esta € uma area que requer a utilizacio de alto grau de julgamento
da administracao da Seguradora na determinagao das estimativas futuras quanto a capacidade e
determinacao de horizonte de geracao de lucros futuros tributaveis.

Estrutura de gerenciamento de risco

A Prudential do Brasil Seguros de Vida S.A. dispde de mecanismos operacionais de governanca
concentrados na eficicia das suas operacoes, na fidelidade do seu sistema de informacdes e na
conformidade as regras e leis vigentes. Estes mecanismos estao alinhados as politicas internas do
Grupo Prudential Financial e tém sua aplicagdo garantida pelos gestores executivos da Companhia.

Mecanismo de extrema relevancia para a definicdo da estratégia da Companhia, a gestao de riscos é
parte integrante da cultura da Prudential do Brasil Seguros de Vida S.A.. H4 na Companhia uma
diretoria de Riscos responsavel pela identificacdo e avaliacdo dos riscos, assim como um Comité de
Gerenciamento de Riscos (CGR) que tem como principal finalidade o alinhamento da estratégia da
Companhia ao seu apetite por risco por meio de avaliacoes e follow-ups periddicos. Este comité é
composto pelo Presidente, Vice-Presidente de Operagoes, Vice-Presidente Financeiro, Chief Risk
Officer (CRO), Auditoria Interna, Compliance, entre outros.

Uma equipe exclusivamente dedicada ao gerenciamento de riscos atua na revisdo continua das
matrizes de riscos e auxilia os gestores da Companhia na identificacio e avaliacao de riscos.

Descricao dos riscos nas operacoes

O Gerenciamento de Riscos Corporativos abrange as seguintes categorias de riscos: Seguro, Crédito,
Liquidez, Mercado e Capital.

Gestao de risco de seguro

O gerenciamento de risco de seguros é um aspecto critico no negocio. Para uma proporgao
significativa dos contratos de seguro de vida, o fluxo de caixa esta vinculado, direta e indiretamente,
com os ativos que suportam esses contratos. A Seguradora define risco de seguro como o risco
transferido por qualquer contrato em que haja a possibilidade futura de que o evento de sinistro
ocorra e em que haja incerteza sobre a frequéncia e o valor do beneficio/indenizacao resultante dos
eventos cobertos.
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Os contratos de seguro que transferem risco significativo sao aqueles onde a Seguradora tem a
obrigacao de pagar um beneficio adicional significativo aos seus segurados, classificados por meio da
comparacao entre cenarios nos quais o evento ocorra, afetando os segurados de forma adversa, e
cenarios onde o evento ndo ocorra. Pela natureza intrinseca de um contrato de seguro, o seu risco é
incerto e, consequentemente, sujeito a oscilacoes.

Para um grupo de contratos de seguro onde a teoria da probabilidade é aplicada para a precificacido e
provisionamento, o principal risco transferido para a Seguradora é o risco de que sinistros avisados e
os pagamentos de beneficios resultantes desses eventos excedam o valor contabil dos passivos de
contratos de seguros.

Essas situagdes ocorrem, na pratica, quando a frequéncia e severidade dos sinistros e beneficios
pagos aos segurados sdo maiores do que previamente estimados, segundo a metodologia de calculo
desses passivos.

A experiéncia demonstra que, quanto maior o grupo de contratos de riscos similares, menor seria a
variabilidade sobre os fluxos de caixa a que a Seguradora incorreria para fazer face aos eventos de
sinistros. A Seguradora utiliza estratégias de diversificagdo e pulverizacao de riscos e uma politica de
resseguro que considera resseguradoras que possuam rating de risco de crédito de alta qualidade, de
forma que o resultado adverso de eventos atipicos e vultosos seja minimizado.

Estratégia de subscricao

A estratégia de subscricao objetiva a emissao do maior nimero possivel de apdlices, mantendo o
indice de riscos da Seguradora em uma faixa aceitavel para propiciar lucro e sua solvéncia,
garantindo a qualidade dos servigos aos Clientes e aos Franqueados, a nivel nacional, conforme as
normas técnicas da Prudential do Brasil, Prudential International e os parametros e prazos legais
estabelecidos pelos 6rgaos reguladores do mercado segurador.

A politica de aceitacdo de riscos abrange os riscos de mortalidade e morbidade apresentados pelos
segurados potenciais visando atribuir a estes as categorias apropriadas do risco de acordo com as
normas e diretrizes da Seguradora, sob a 6tica da Medicina do Seguro e da Subscri¢ao de Riscos,
determinando o valor correto dos prémios para cada segurado ou a nao aceitacao dessas propostas.

Para mitigar o risco de a Seguradora ser envolvida em situac¢Ges relacionadas a pratica do crime de
lavagem de dinheiro e fraude e outros ilicitos semelhantes, esta faz uma analise de risco prévio
(Underwriting), com base nas informacoes indicadas nas Propostas de Contratacio apresentadas
pelos franqueados Life Planner.

As apolices de seguros de vida da Prudential do Brasil sdo emitidas com base em evidéncias médicas
e outros dados de segurabilidade, tais como renda, esportes e hobbies, profissao, uso de alcool/fumo,
visando determinar se um responsavel pelo pagamento (potencial segurado) apresenta ou nao um
risco aceitavel.

Essa atividade visa a manutencao do equilibrio financeiro da Seguradora, buscando identificar riscos
que estdo além da capacidade da Seguradora de absorvé-los, e evita-los.

Estratégia de resseguro
A estratégia de resseguro da Seguradora tem como principal finalidade a pulverizagao dos riscos

através da cessdo ou transferéncia aos resseguradores da parte do capital segurado que exceda ao
limite de retencio da Seguradora ou que representa o percentual de quota parte ressegurada.
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Os contratos de resseguro englobam os seguintes riscos: doencas graves, morte por qualquer causa,
morte acidental, invalidez permanente e total por acidente, invalidez permanente e parcial por
acidente e diaria de internacao hospitalar. Tais contratos apresentam clausulas que fazem com que
os resseguradores nos acompanhem nos principais riscos e coberturas garantidas nos produtos da
Prudential.

No caso de riscos de catastrofes, a Seguradora possui outro contrato vigente. Entretanto, até a data
de divulgacdo do balanco nao foi identificado a ocorréncia de sinistros a recuperar.

Historicamente, a necessidade de acordos de resseguro de excesso de responsabilidade com limites
de retengdo conservadores se faz necessaria em todo e qualquer inicio de operagao para estabelecer
uma base forte, controlando, dessa forma, a volatilidade dos resultados causada pela flutuagao
inevitavel da experiéncia de mortalidade.

Outra importante finalidade envolvida na estratégia de resseguro da Seguradora é a
utilizagdo/transferéncia do conhecimento dos resseguradores no desenvolvimento de novos
produtos, precificacao, subscricao e regulacao de sinistros.

A Seguradora mantém estudos constantes para analise do valor do limite de retencao e do percentual
de quota parte ressegurada, com o objetivo de manter o equilibrio entre o risco assumido e o risco
transferido para os resseguradores.

Casamento de ativos e passivos (ALM)

Um dos aspectos principais no gerenciamento de riscos é o encontro dos fluxos de caixa dos ativos e
passivos.

Os investimentos financeiros sdo gerenciados ativamente com uma abordagem de balanceamento
entre qualidade, diversificacao, liquidez e retorno de investimento. O principal objetivo do processo
de investimento é otimizar a relacdo entre taxa, risco e retorno, alinhando os investimentos aos
fluxos de caixa dos passivos. Para tanto, sdo utilizadas estratégias que levam em consideracdo os
niveis de risco aceitaveis, prazos, rentabilidade, sensibilidade, liquidez, limites de concentracdo de
ativos por emissor e risco de crédito.

As estimativas utilizadas para determinar os valores e prazos aproximados para o pagamento de
indenizacoes e beneficios sdo periodicamente revisadas. Essas estimativas s@o inerentemente
subjetivas e podem impactar diretamente na capacidade em manter o balanceamento de ativos e
passivos.

O casamento de ativos e passivos € monitorado pelo Comité de Investimentos, que aprova
periodicamente as metas, limites e condi¢oes de investimentos.

Gerenciamento de risco por segmento de negécios
A Seguradora opera predominantemente com seguro de pessoas. O monitoramento da carteira é
realizado considerando as seguintes ferramentas: (i) analises de sensibilidade; (ii) analise de

subscrigdo; (iii) acompanhamento de sinistralidade; (iv) monitoramento de lucratividade; (v)
casamento de ativos e passivos.
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Seguros de vida

O seguro de vida é de natureza de longo prazo, e por este motivo, sdo utilizadas diversas premissas
atuariais para gerenciar e estimar os riscos envolvidos, tais como: premissas sobre retornos de
investimento, despesas, taxas de mortalidade e persisténcia em relaciao as politicas vigentes para
cada unidade de negdcios. As estimativas sdo baseadas na experiéncia histérica e nas expectativas
atuariais.

Os riscos associados ao seguro de vida incluem, entre outros:

. Risco biométrico, que inclui experiéncia de mortalidade, morbidade adversa, longevidade e
invalidez. O risco de mortalidade pode se referir aos segurados que vivam mais tempo do que o
previsto (longevidade) ou que morram antes do previsto. Isso porque alguns produtos pagam se
a pessoa morre, outros produtos pagam quantias regulares enquanto o segurado permanecer
vivo.

. Risco de comportamento do segurado, que inclui experiéncia de persisténcia. Taxas de
persisténcias baixas podem fazer com que menos apolices/contratos de seguros permanecam
contratados em vigor para ajudar a cobrir as despesas fixas e reduzir os fluxos de caixa positivos
futuros do negdcio subscrito. A persisténcia baixa pode causar impacto em todos os tipos de
produtos.

. O risco do seguro de vida coletivo resulta da exposi¢do a mortalidade e morbidade e & exposicio
a experiéncia operacional pior do que o previsto sobre fatores como niveis de persisténcia e
despesas de administracio.

. Risco devido a movimentacoes nos mercados financeiros, retornos de investimento e risco de
taxa de juros que sdo gerenciados como parte do risco de mercado.

. O seguro de Acidentes inclui, entre outros, riscos de mortalidade, morbidade e taxa de juros
resultantes dos contratos de seguro de acidentes e satde.

Além dos riscos especificos listados acima, todas essas linhas de negocio expéem a Seguradora a
riscos de vencimento, resgate e despesas.

Determinados contratos de seguro de vida contém garantias para as quais foram registradas
obrigacoes referentes a beneficios adicionais e garantias minimas.

Os riscos de seguro de vida individual sdo gerenciados da seguinte forma:
. Riscos de mortalidade e morbidade sao atenuados mediante a cessdo de resseguro.

. O risco de longevidade é cuidadosamente monitorado em relacdo aos mais recentes dados e as
tendéncias do ambiente em que a Seguradora opera. A administracdo monitora a exposicao a
este risco e as implicacoes de capital para gerenciar os possiveis impactos, bem como a captacao
de capital que os negdcios poderdo exigir. A administracao utiliza estratégias de resseguro para
reduzir os riscos da longevidade quando possivel e desejavel.

. O risco de persisténcia é gerenciado através do monitoramento frequente da experiéncia em
comparacdo com as informagGes do mercado. A administracio também estabeleceu diretrizes
sobre o gerenciamento da persisténcia para monitorar e implementar iniciativas especificas
para melhorar a retencio de apdlices que possam prescrever.

. O risco de um elevado nivel de despesas é monitorado principalmente pela avaliacdo da
rentabilidade das unidades de negdcio e o monitoramento frequente dos niveis de despesa.
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As provisoes técnicas de beneficios a conceder e concedidos correspondentes aos ramos do seguro de
vida tém como objetivo registrar o valor atual das responsabilidades futuras conforme premissas
previstas nas apolices/contratos de seguros, e sdo calculadas com base em métodos atuariais
definidos em Notas Técnicas Atuariais (NTA), devidamente aprovadas pela SUSEP.

Resultados do teste de sensibilidade

Os testes de sensibilidade realizados pela Seguradora no Teste de Adequacao de Passivos consistiram
em demonstrar o impacto de uma mudanca razoavel e possivel em apenas uma @nica variavel.

Conforme previsto na Circular SUSEP n® 508/15, as variaveis estudadas foram: indice de
conversibilidade, taxas de juros e mortalidade (frequéncia e severidade), com o intuito de avaliacao
de premissas, com base em analises, para compor os testes de sensibilidade.

Os estudos citados acima poderiam demonstrar maior relevancia de impacto para as variaveis: taxas
de juros e mortalidade. O indice de conversibilidade da Seguradora demonstra histérico baixo de
ocorréncia, o que culmina em uma tendéncia de baixa constante, pelo fato da maioria dos
beneficiarios optarem pelo pagamento de beneficio de forma tnica.

Dessa forma, foram utilizadas pela administracao da Seguradora nos testes de sensibilidade apenas
as variaveis de alta relevancia, que sdo: reducdo e aumento de 1,5% ao ano nas taxas de juros e
reducdo e aumento de 10% ao ano nas incidéncias de mortalidade e de invalidez.

Apbs a conclusdo desses testes, concluimos pela suficiéncia das provisdes da Seguradora frente ao
valor presente dos fluxos de caixa projetados, considerando os cenarios de variaveis hipotéticas
citados acima, exceto no cenario de reducao de 1,5% ao ano nas taxas de juros, para o qual os efeitos
em resultado e patriménio liquido na data do balanco sao:

Resultado dos testes Efeito no

de sensibilidade Efeito no resultado patrimoénio liquido

Bruto de quul:}g Bruto de Liquido de Bruto de Liquido de

Teste de Sensibilidade resseguro resseguro resseguro resseguro resseguro resseguro
Redugio de juros em 1,5% ao

ano 77 77 (77) (77) (77) (77)

Limitacoes da analise de sensibilidade

Os testes de sensibilidade demonstram o efeito de uma mudanca em uma premissa importante
enquanto as outras premissas permanecem inalteradas. Na realidade, existe uma correlacao entre as
premissas e outros fatores. Deve-se também observar que essas sensibilidades ndo sdo lineares,
impactos maiores ou menores nio devem ser interpolados ou extrapolados a partir desses
resultados.

As analises de sensibilidade nao levam em consideragdo que os ativos e passivos sao altamente
gerenciados e controlados. Além disso, a posicdo financeira da Seguradora podera variar na ocasiao
em que qualquer mowmentagao no mercado ocorra. Por exemplo, a estratégia de gerenciamento de
risco visa gerenciar a exposicio a flutuacdes no mercado. A medida que os mercados de
investimentos se movimentam através de diversos niveis, as a¢Ges de gerenciamento poderiam
incluir a venda de investimentos, mudan¢a na alocagdo da carteira, entre outras medidas de
protecao.
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Outras limitacGes nas anélises de sensibilidade acima incluem o uso de movimentacgoes hipotéticas
no mercado para demonstrar o risco potencial que somente representa a visdo da administracao de
possiveis mudancas no mercado em um futuro préximo que ndo podem ser previstas com qualquer
certeza, além de considerar como premissa, que todas as taxas de juros se movimentam de forma
idéntica.

Concentracio de riscos

A carteira da Seguradora é composta por Seguros de Pessoas Individuais. A analise da concentracao
se baseia na cobertura segurada. Nesse sentido, as concentragoes sido definidas por tipo de evento
para os principais ramos de atividade da Seguradora (morte e invalidez) e pouca oscilagio de
concentracao entre os periodos analisados.

Percentual do capital

segurado

3o de 31de

junho de dezembro

Ramo 2015 de 2014
Vida 30,12 30,68
Dotal misto 0,62 0,70
Dotal puro 0,14 0,15
Invalidez por acidente 30,74 31,38
Invalidez por acidente (parcial) 14,00 12,56
Morte acidental 12,36 12,65
Doencas graves 11,89 11,79
Diaria por internacao hospitalar 0,01 0,01
Assisténcia funeral 0,12 0,08
100,00 100,00

Percentual do capital

ressegurado

30 de 31de

junho de dezembro

Ramo 2015 de 2014
Vida 21,38 21,06
Dotal Misto 0,24 0,28
Invalidez por acidente 21,62 21,33
Morte acidental 1,89 2,18
Doencas graves 54,79 55,07
Diaria por Internacao Hospitalar 0,08 0,08
100,00 100,00

A Seguradora possui uma politica de anéalise de risco prévia (subscricao), visando mitigar os riscos de
concentracdo. Esta analise é realizada de forma mais criteriosa considerando o valor do Capital
Segurado por vida. Outra forma de mitigacdo do risco é a ado¢do de uma politica de resseguro que
determina limites por tipo de contrato de seguro.
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() Concentracao de riscos por area geografica

A Seguradora possui seus riscos concentrados principalmente nos estados de Minas Gerais, Sao
Paulo, Rio de Janeiro, Parana e Rio Grande do Sul, conforme pode ser observado nas tabelas abaixo,
onde a concentracao é apresentada por ramo. Os demais estados do pais, bem como o Distrito
Federal, sdo considerados na categoria Outros.

30 de junho de 2015

Ramo MG SP RJ PR RS Outros Total
Vida 36,81 34,51 10,86 5,01 5,81 6,10 100,00
Dotal Misto 24,77 49,66 9,00 10,90 3,59 2,08 100,00
Dotal Puro 39,37 34,44 12,71 6,01 4,18 2,30 100,00
Invalidez por acidente 36,81 34,51 10,86 591 5,81 6,10 100,00
Invalidez por acidente (parcial) 36,52 33,02 11,09 5,63 5,81 7,93 100,00
Morte acidental 33,40 34,98 11,35 8,03 6,45 5,79 100,00
Doencas graves 43,22 20,46 9,99 5,54 5,20 6,59 100,00
Diaria por Internacao Hospitalar 20,63 35,29 12,84 5,37 7,23 9,64 100,00
Assisténcia Funeral 28,69 33,74 10,60 10,36 4,18 12,43 100,00

(ii) Concentracao de riscos por moeda

A Seguradora possui todos os valores de seus seguros expressos em moeda corrente
nacional.

Gestio de riscos financeiros

A Seguradora esti exposta a riscos financeiros associados a sua carteira de aplicagdes. Para mitigar
esses riscos é utilizada uma abordagem de gestao de ativos e passivos no tempo (Asset Liability
Management - ALM), além de serem levados em consideragdo os requerimentos regulatérios e o
ambiente econémico em que sdo conduzidos os negbcios da Seguradora e investidos os ativos
financeiros. Essa abordagem esta alinhada com os requerimentos de analise exigidos pelos CPCs e
com o conceito econémico de gestao de capital necessario para garantir a solvéncia e os recursos de
caixa necessarios a operacao.

A gestao de riscos financeiros compreende as seguintes categorias:
Risco de mercado, que é aquele associado a possibilidade de ocorréncia de perdas devido as
oscilagGes nos precos de mercado das posi¢oes mantidas em carteira.

Risco de liquidez, que esta relacionado a eventual indisponibilidade de recursos de caixa para fazer
frente a obrigagoes futuras da Seguradora.

Risco de crédito, associado a possibilidade de descumprimento de um contrato nos termos em que
tenha sido firmado entre as partes.

A politica de gestao de riscos da Seguradora tem como principio assegurar que limites apropriados
de risco sejam seguidos para evitar perdas decorrentes de oscilacbes de precos que venham a
impactar os resultados de forma adversa. Seguindo esta politica, a Seguradora busca diversificar as
aplicagOes em varios mercados, visando garantir retornos de capital durante um periodo sustentavel
ao invés de concentrar exposicoes a fatores de riscos que possam destruir o valor dos negbcios.
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A Seguradora utiliza uma série de anélises de sensibilidade e testes de stress como ferramentas de
gestdo de riscos financeiros. Os resultados destas analises sao utilizados para mitigacao de riscos e
para o entendimento do impacto sobre os resultados e sobre o patrimoénio liquido da Seguradora em
condi¢des normais e em condicoes de stress. Esses testes levam em consideragao cenarios historicos
e cenarios de condicbes de mercado previstas para periodos futuros. Seus resultados sao utilizados
no processo de planejamento e decisdo e também na identificagio de riscos especificos originados
nos ativos e passivos financeiros detidos pela Seguradora.

4.1.2.1 Risco de crédito

Risco de crédito é o risco de perda de valor de ativos financeiros e ativos de resseguro como
consequéncia de uma contraparte no contrato nao honrar a totalidade ou parte de suas obrigacoes
para com a Seguradora.

A administragdo possui politicas para garantir que limites ou determinadas exposi¢oes ao risco de
crédito nao sejam excedidos através do monitoramento e cumprimento da politica de risco de crédito
para os ativos financeiros individuais ou coletivos que compartilham riscos similares, levando em
consideracdo a capacidade financeira da contraparte em honrar suas obrigacoes e fatores dinamicos
de mercado.

A Seguradora utilizou a andlise do fluxo de caixa demonstrado a seguir para calculo de valor justo
dos ativos financeiros em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014.

30 de junho de 2015

Fluxo de caixa contratual e nio descontado

Sem oa3o 1a6 6a12 Acima de Saldo
Composicio da carteira vencimento dias meses meses 1 ano Total Contabil
Ao valor justo através do resultado
Ativos pos-fixados
Publicos
Indexados a inflagao 8.229 19.650 1.203.474 1.231.353 1.231.353
Atrelados a Selic 64.259 345 783 65.387 65.387
Disponiveis para venda
Ativos pos-fixados
Privados 19.057 37.162 102.714 197.360 356.293 356.293
Empréstimos e recebiveis, prefixados
Caixa e equivalentes de caixa 802 802 802
Operagoes de crédito 2.824 68.779 71.603 71.603
Prémios a receber de segurados 55.782 55.782 55.782
Ativos de resseguro 8.617 8.617 8.617
Total de ativos
financeiros e ativos de
contratos de seguro 67.885 83.068 65.774 102.714 1.470.396 1.789.837 1.789.837
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31 de dezembro de 2014

Fluxo de caixa contratual e nido descontado

Sem oa3o 1a6 6a12 Acima de Saldo
Composicao da carteira vencimento dias meses meses 1ano Total contabil
Ao valor justo através do resultado
Ativos pos-fixados
Publicos
Indexados a inflacao 5.704 18.667 1.008.276 1.032.647 1.032.647
Atrelados a Selic 23.056 674 23.730 23.730
Disponiveis para venda
Ativos pos-fixados
Privados 927 125.863 251.587 378.377 378.377
Empréstimos e recebiveis, prefixados
Caixa e equivalentes de 249 249 249
caixa
Operacoes de crédito 2.465 63.396 65.861 65.861
Prémios a receber de segurados 69.641 69.641 69.641
Ativos de resseguro 8.014 8.014 8.014
Total de ativos
financeiros e ativos de
contratos de seguro 25.770 76.272 26.681 126.537 1.323.259 1.578.519 1.578.519

Limites de risco de crédito sao determinados com base no rating de crédito da contraparte para
garantir que a exposicao global ao risco de crédito sejam gerenciados e controlados dentro das
politicas estabelecidas. Quando determinadas contrapartes nao possuem rating de crédito
estabelecidos por agéncias de crédito reconhecidas no mercado, a administracao utiliza o
conhecimento e a experiéncia de mercado para classificar essa contraparte em sua grade de riscos.
Entretanto, essas situa¢oes sao amplamente discutidas e avaliadas antes da Seguradora adquirir
certos ativos, e restrigoes sdo colocadas sobre as areas operacionais, para limitar a exposi¢ao ao risco
de crédito, em casos de ativos emitidos por contrapartes, caso estas contrapartes ndo possuam

rating de crédito.

A tabela a seguir apresenta todos os ativos financeiros e ativos de resseguro detidos pela Seguradora
distribuidos por rating de crédito fornecidos por agéncias renomadas de rating. Os ativos
classificados na categoria "sem rating"” compreendem substancialmente valores a serem recebidos
de segurados que nao possuem ratings de crédito individuais.

30 de junho de 2015

Composicao da carteira

Agéncia de Rating Fitch - Escala Nacional

por classe e por

categoria contabil Sem Saldo
AAA AA A BBB BB Rating contabil
Ao valor justo através do
resultado
Ativos pos - fixados
Publicos 1.296.740 1.296.740
Disponivel para venda
Ativos pos - fixados
Privados 300.074 19.057 19.015 18.147 356.293
Empréstimos e Recebiveis
Caixa e equivalentes de caixa 802 802
Operacoes de crédito 71.603 71.603
Prémios a receber de
segurados 55.782 55.782
Ativos de resseguro 8.617 8.617
Exposi¢do maxima ao
risco de crédito 1.596.814 19.057 19.015 - 18.147 136.804 1.789.837
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31 de dezembro de 2014

Composicio da carteira por Agéncia de Rating Fitch - Escala Nacional
classe e por categoria
contabil Sem Saldo

AAA AA A BBB BB rating contabil

Ao valor justo através do
resultado
Ativos pos-fixados

Publicos 1.056.377
1.056.377
Disponiveis para venda
Ativos pos-fixados
Privados 237.505 15.009 53.718 55.373 16.772 378.377
Empréstimos e recebiveis
Caixa e equivalentes de caixa 249 249
Operacoes de crédito 65.861 65.861
Prémios a receber de 69.641 69.641
segurados
Ativos de resseguro 8.014 8.014

Exposi¢ido maxima ao risco
de crédito 1.293.882 15.009 53.718 55.373 16.772 143.765 1.578.519

A exposicao maxima de risco de crédito originado de prémios a serem recebidos de segurados é
substancialmente reduzida quando, em certas situagoes, a cobertura de sinistros pode ser cancelada
(segundo a regulamentacao brasileira), se os pagamentos dos prémios nao forem efetuados na data
de vencimento.

A politica de emissdo de apolices leva em consideracdo todos os aspectos e politicas de qualidade na
aceitacao de risco de seguro e também uma analise criteriosa da qualidade de risco de crédito dos
segurados (anélise financeira) onde confirmamos o perfil de risco dos segurados.

(a) Exposicoes ao crédito de seguro
A Seguradora esta exposta a concentragoes de risco com resseguradoras locais.
A contraparte de resseguro é efetuada com a Munich Re, o IRB Brasil Resseguros e a Swiss Re Brasil
Resseguros. Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, o total de ativos de resseguro era de
R$ 8.617 e R$ 8.014, respectivamente.
Esta exposi¢do é monitorada regularmente contra a previsdo que foi feita para a mesma até a sua
conclusao, com relacdo a qualquer deficiéncia no histérico das indenizagoes, para verificar que os
contratos estao progredindo conforme previsto e que nenhuma exposicao adicional ira surgir.
4.1.2.2 Risco de liquidez
A gestao de risco de liquidez tem como principal objetivo monitorar os prazos de liquidagio dos
direitos e obrigacoes. Sao elaboradas analises diarias de fluxo de caixa projetado, sobretudo os
relacionados aos ativos garantidores das provisoes técnicas a fim de mitigar tal risco.
Adicionalmente, é mantida uma "Carteira de Liquidez", constituida por investimentos de curto

prazo, para cobrir eventuais cenarios de stress. Esses investimentos sao destinados para atender as
necessidades de caixa em curto prazo.
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(a) Exposicao ao risco de liquidez

O risco de liquidez é limitado pela reconciliacdo do fluxo de caixa da carteira de investimentos com
os respectivos passivos. Para tanto, sao empregados métodos atuariais para estimar os passivos
oriundos de contratos de seguro. A qualidade de nossos investimentos também garante nossa
capacidade de cobrir altas exigéncias de liquidez, no caso de um desastre natural, por exemplo.

A administragdo do risco de liquidez envolve um conjunto de controles, principalmente no que diz
respeito ao estabelecimento de limites técnicos, com permanente avaliacao das posi¢Ges assumidas e
instrumentos financeiros utilizados.

Todos os passivos financeiros sao apresentados em uma base de fluxo de caixa contratual com
excecdo dos passivos de seguro que estdo apresentados pelos fluxos de caixa esperados, que sao
registrados no circulante e nfo circulante. A tabela abaixo demonstra o agrupamento dos passivos de
seguro para analise de liquidez.

Passivos de contratos de seguros
em 30 de junho de 2015

Valor

0-1ano >5 anos contabil

Passivos de seguro 70.810 1.573.649 1.644.459
Total das obrigacoes contratuais 70.810 1.573.649 1.644.459

Passivos de contratos de seguros
em 31 de dezembro de 2014

Valor

0-1ano >5 anos contabil

Passivos de seguro 58.569 1.372.493 1.431.062
Total das obrigac¢des contratuais 58.569 1.372.493 1.431.062

4.1.2.3 Risco de mercado

E o risco de que o valor de um instrumento financeiro ou de uma carteira de instrumentos
financeiros se altere, em virtude da volatilidade de variaveis existentes no mercado (taxa de juros,
inflacdo etc), causada por fatores adversos. Mais especificamente, o risco de mercado nas operagdes
pode ser entendido como: risco na taxa de juros e risco da inflagao.

A tabela a seguir apresenta uma anélise de sensibilidade para riscos sobre os ativos financeiros da
Seguradora, levando em consideracdo a melhor estimativa da Administracio sobre uma razoavel
mudanca esperada destas variaveis e impactos potenciais sobre o resultado e sobre o patrimoénio
liquido da Seguradora.
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30 de junho de 2015

Variacao -
Classes Premissas resultado /
Saldo Patrimonio Saldo
contabil Liquido projetado
Indexados a Inflacdo Aumento de 1,5 % na taxa Cupom 1.587.646 (31.191) 1.556.455
s Qs Com alta de 1,0% ponto base com
Atrelados a Selic relagdio ao realizado 65.387 654 66.041
Total 1.653.033 (30.537) 1.622.496
Total liquido de efeito tributario (18.322)
31 de dezembro de 2014
Variacio -
Resultado/
Saldo patrimonio Saldo
Classes Premissas contabil liquido projetado
Indexados a inflacao Aumento de 1,5% na taxa Copom 1.411.024 (20.467) 1.390.557
0,
Atrelados & Selic Com ~alta de 1,9/] ponto base em 23.730 237 23.967
relacdo ao realizado
Total 1.434.754 (20.230) 1.414.524
Total, liquido de efeito tributario (12.138)

(a) Taxa de juros

O risco associado é oriundo da possibilidade da Seguradora incorrer em perdas por causa de
flutuagoes nas taxas de juros que diminuam as receitas financeiras relativas a aplicagoes financeiras.
A administracdo monitora continuamente as taxas de juros de mercado com objetivo de avaliar a
eventual necessidade de contratacdo de novas operagoes para proteger-se do risco de volatilidade
dessas taxas.

(b) Taxa de inflacao

Devido a possibilidade de variacoes entre o IGP-M e o IPCA, a 4rea de investimentos passou a buscar
alternativas para minimizar o efeito da inflacao, uma vez que a maior parte do passivo ainda esta
atrelada ao IGP-M. Desta forma, ao longo dos tltimos anos foram adquiridos papéis atrelados ao
IGP-M, tais como, os do mercado secundario NTN-C (indexadas ao IGP-M) e titulos emitidos por
bancos (CDB e DPGE), também indexados ao IGP-M. Ainda assim, entendemos que esse risco é
baixo, uma vez que a estimativa de mercado para os dois indices é de que fiquem préximos.
Contudo, a administracdo continua monitorando e buscando alternativas para minimizar os
descolamentos que possam ocorrer.

(c) Gerenciamento de risco de mercado

O risco de mercado esta ligado a possibilidade de perda por oscilagido de precos e taxas em func¢ao
dos descasamentos de prazos, moedas e indexadores das carteiras ativa e passiva. Este risco tem sido
acompanhado com crescente interesse pelo mercado, com substancial evolugao técnica nos ultimos
anos, no intuito de evitar, ou pelo menos minimizar, eventuais prejuizos para as instituicoes, dada a
elevacdo na complexidade das operagdes realizadas nos mercados.
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(d Controle do risco de mercado

O risco de mercado é gerenciado por meio de metodologias e modelos condizentes com a realidade
do mercado nacional e internacional, permitindo embasar decisoes estratégicas com grande
agilidade e alto grau de confianca.

O controle do risco de mercado é acompanhado mensalmente pelas areas Atuariais e de
Investimento, cujas principais atribuigoes sao:

o Definir estratégias de atuacao para a otimizacio dos resultados e apresentar as posigoes
mantidas pela organizacao;

e Analisar o cenario politico-econ6mico nacional e internacional;

o Avaliar e definir os limites de investimentos em titulos pablicos federais, privados, nacionais e
internacionais;

e Definir a politica de liquidez;
o Acompanhamento dos limites operacionais de descasamento de ativos e passivos;

o Elaborar analises de sensibilidade e simular resultados em cenéarios de stress para as posicoes
da Seguradora.

4.1.2.4 Gestao de risco de capital

(a) Gerenciamento de capital

O gerenciamento de capital na Seguradora procura otimizar a relac@o risco versus retorno de modo a
minimizar perdas, por meio de estratégias de negbcios bem definidas, em busca de maior eficiéncia
na composicdo dos fatores que impactam na Margem de Solvéncia e/ou Capital Minimo Requerido
(Resolucao CNSP n° 228/10, Resolucdo CNSP ne 280/13, Resolugdo CNSP n° 316/14 e Resolucao
CNSP n° 283/13).

(b) Calculo do patriménio liquido
ajustado e margem de solvéncia

Em 30 de junho de 2015, as composicoes do Patrimonio Liquido Ajustado (PLA) e do Capital
Minimo Requerido podem assim ser resumidas:
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31de

30 de junho dezembro de

de 2015 2014

Patriménio liquido cont4bil 404.581 331.928
Despesas antecipadas (2.783) (1.249)
Patriménio liquido ajustado (i) 401.798 330.679
Capital base — CB (1) 15.000 15.000
Capital risco de subscricao (ii) 40.906 35.651
Capital risco de crédito 33.065 30.524
Capital risco operacional (iii) 2.215 1.813
Capital de risco considerando correlacao (2) 66.396 59.179
Capital minimo requerido [(3) = maximo (1) ou (2)] (iv) 66.396 59.179
Patrimoénio liquido ajustado 401.798 330.679
(-) Exigéncia de capital 66.396 59.179
Suficiéncia de capital 335.402 271.500

)

(ii)

(iii)

(iv)

Em 6 de dezembro de 2010 foi aprovada a Resolugdo CNSP n® 222 que alterou o calculo do
patriménio liquido ajustado das sociedades seguradoras, entidades abertas de previdéncia
complementar, sociedades de capitalizacdo e resseguradoras locais a partir de 1° de janeiro de
2011. Esta Resolucao foi revogada pela Resolu¢do CNSP n°® 300/13, que entrou em vigor em 1°
de janeiro de 2014.

Em 30 de janeiro de 2013 entrou em vigor a Resolucdo CNSP n® 280, que dispde sobre os
critérios de estabelecimento do capital de risco baseado no risco de subscri¢do das sociedades
seguradoras e entidades abertas de previdéncia complementar, sociedades de capitalizagio e
resseguradoras locais.

Em 30 de janeiro de 2013 entrou em vigor a Resolucdo CNSP n° 283, que dispde sobre os
critérios de estabelecimento do capital de risco baseado no risco operacional das sociedades
seguradoras, entidades abertas de previdéncia complementar, sociedades de capitalizacao e
resseguradoras locais.

A partir de 1° de janeiro de 2014 entrou em vigor a Resolugdo CNSP n°® 302/13, posteriormente
revogada pela Resolugdo CNSP n° 316/14, que estabelece regras sobre o capital minimo para
autorizacido e funcionamento e sobre o plano de regularizacio de solvéncia das sociedades
seguradoras, das entidades abertas de previdéncia complementar, das sociedades de
capitalizacdo e dos resseguradores locais. O capital minimo requerido corresponde ao maior
entre capital base e o capital de risco. As sociedades supervisionadas deverdo apresentar
mensalmente, quando do fechamento dos balancetes mensais, o patriménio liquido ajustado
igual ou superior ao capital minimo requerido.
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Caixa e equivalentes de caixa

3o de 31de

junho dezembro

de 2015 de 2014

Caixa 54 33
Bancos 748 216
802 249

Aplicacoes financeiras - circulante e nao circulante

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, todos os ativos financeiros da Seguradora sao
denominados em reais e a mesma nao possui ativos classificados no Nivel 3 conforme item (f)
abaixo.

A Seguradora, como parte de sua estratégia de concentrar as aplicacées em titulos de longa duracao
através dos fundos de investimento exclusivos, mantém seus titulos publicos nos fundos Bradesco
Fundo de Investimento Renda Fixa Life e Santander Fundo de Investimento Renda Fixa Gold.Parte
destes titulos sao classificados como mantidos até o vencimento, sendo, desde a data de aquisicao,
contabilizado pelo método do custo amortizado, conforme demonstrado no item (d).
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(a) Composicao dos Investimentos

30 de junho de 2015

Ganhos
(perdas) Taxa de
Venci- Saldo Custo Valor de nao % juros
mento Contabil atualizado mercado realizados aplicado contratada
Nivel 2
Titulos disponiveis para venda 356.293 360.664 356.293 (4.371) 21
Titulos Privados - Renda Fixa - CDB 2016 165.353 167.232 165.353 (1.879) 10 6,3%
Titulos Privados - Renda Fixa - CDB 2018 32.857 33.246 32.857 (389) 2 6,2%
Titulos Privados - Renda Fixa - CDB 2021 38.708 40.143 38.708 (1.435) 2 6,2%
Titulos Privados - Renda Fixa - Debéntures 2017 16.411 16.670 16.411 (259) 1 6,3%
Titulos Privados - Renda Fixa - DPGE 2015 56.219 56.327 56.219 (108) 3 7,1%
Titulos Privados - Renda Fixa - DPGE 2016 16.176 16.477 16.176 (301) 1 7,1%
Titulos Privados - Renda Fixa - DPGE 2025 30.569 30.569 30.569 2 6,4%
Titulos para negociacéo 254.911 257.025 254.911 (2.114) 15
Bradesco Fundo de Investimento Renda Fixa Life 64.259 64.262 64.259 3) 4
Santander Fundo de Investimento Renda Fixa Gold 190.652 192.763 190.652 (2.111) 11
Titulos mantidos até o vencimento 1.041.829 1.041.829 1.070.286 28.457 64
Bradesco Fundo de Investimento Renda Fixa Life 363.737 363.737 379.066 15.329 23
Santander Fundo de Investimento Renda Fixa Gold 678.092 678.092 691.220 13.128 41
Total Aplicagdes Financeiras 1.653.033 1.659.518 1.681.490 21.972 100
31 de dezembro de 2014
Ganhos
(perdas) % Taxa de
Venci- Saldo Custo Valor de nao aplica- juros
mento contabil atualizado mercado realizados do contratada
Nivel 2
Titulos disponiveis para venda 378.377 381.416 378.377 (3.041) 26
Titulos Privados - Renda Fixa - CDB 2016 153.892 155.702 153.892 (1.810) 11 6,3%
Titulos Privados - Renda Fixa - CDB 2018 30.933 30.970 30.933 37) 2 6,2%
Titulos Privados - Renda Fixa - CDB 2021 36.491 37.417 36.491 (926) 2 6,2%
Titulos Privados - Renda Fixa - Debéntures 2017 16.189 16.212 16.189 (23) 1 6,3%
Titulos Privados - Renda Fixa - DPGE 2015 125.863 125.834 125.863 29 9 7,3%
Titulos Privados - Renda Fixa - DPGE 2016 15.009 15.283 15.009 (274) 1 7,1%
Titulos para negociacio 207.984 207.911 207.984 73 14
Bradesco Fundo de Investimento Renda Fixa Life 23.056 23.063 23.056 @ 1
Santander Fundo de Investimento Renda Fixa Gold 184.928 184.848 184.928 80 13
Titulos mantidos até o vencimento 848.393 848.393 862.554 14.161 60
Bradesco Fundo de Investimento Renda Fixa Life 293.511 293.511 303.353 9.842 21
Santander Fundo de Investimento Renda Fixa Gold 554.882 554.882 559.201 4.319 39
Total das Aplicacoes Financeiras 1.434.754 1.437.722 1.448.91 11.193 100

(b) Titulos disponiveis para venda

Conforme Circular SUSEP ne 508/15, a Seguradora classificou suas aplicacdes como "Titulos
disponiveis para venda", conforme demonstrado na tabela acima.

O valor de mercado para os titulos publicos foi baseado no preco unitario de mercado informado

pela Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA).
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Titulos para negociacao e mantidos até o vencimento

As quotas de fundos de investimentos sdo apresentadas pelo valor das quotas dos fundos na data das
demonstracées financeiras, como informado por seus administradores (Banco Santander S.A. e
Banco Bradesco S.A.) e correspondem a aplicacées em fundos exclusivos. Os fundos em sua
composicio, possuem titulos classificados como "titulos para negocicao" e "titulos mantidos até o

vencimento".

Composic¢ao da carteira dos fundos

Na data de publicagao, o patriménio liquido dos fundos de investimento de renda fixa podem assim

ser resumidos:

Bradesco Fundo de Investimento Renda Fixa Life

30 de junho de 31 de dezembro

2015 de 2014

Operacoes compromissadas (LFT-O) 64.262 23.063
Titulos e valores mobilidrios (NTN-B) 363.737 293.511
Valores a pagar (3) @
Patrimoénio Liquido 427.996 316.567

O custo e o valor de mercado da carteira de investimento do fundo exclusivo Bradesco Fundo de

Investimento Renda Fixa Life (Titulos Pablicos Federais) eram os seguintes:

30 de junho de 2015

Venci- Custo Valor de

Titulos Classificacao mentos Atualizado Mercado
Operacoes compromissadas (LFT-O) Titulos para Negocia¢io 2015 64.262 64.259
Titulos e valores mobilidrios (NTN-B) Mantidos até o Vencimento 2040 63.755 64.198
Titulos e valores mobilidrios (NTN-B) Mantidos até o Vencimento 2050 247.597 261.831
Titulos e valores mobilidrios (NTN-B) Mantidos até o Vencimento 2055 52.385 53.037
427.999 443.325

31 de dezembro de 2014

Venci- Custo Valor de
Titulos Classificacao mentos Atualizado mercado
Operacoes compromissadas (LFT-O) Titulos para Negociacao 2015 23.063 23.056
Titulos e valores mobilidrios (NTN-B) Mantidos até o Vencimento 2040 60.103 60.194
Titulos e valores mobiliarios (NTN-B) Mantidos até o Vencimento 2050 233.408 243.159
316.574 326.409
Santander Fundo de Investimento Renda Fixa Gold
30 de junho de 31 de dezembro
2015 de 2014
Titulos e valores mobiliarios (LFT) 976 693
Titulos e valores mobilidrios (NTN-C) 313.908 241.269
Titulos e valores mobilidrios (NTN-B) 553.708 497.867
Valores a receber (pagar ) 152 (19)
868.744 739.810
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O custo e o valor de mercado da carteira de investimento do fundo exclusivo Santander Fundo de
Investimento Renda Fixa Gold (Titulos Pablicos Federais) eram os seguintes:

30 de junho de 2015

Venci- Custo Valor de

Titulos Classificacio mentos Atualizado Mercado
Titulos e valores mobiliarios (LFT) Titulos para Negocia¢dao 2015 976 1.128
Titulos e valores mobilidrios (NTN-C) Titulos para Negociagao 2017 102.973 102.727
Titulos e valores mobilidrios (NTN-C) Titulos para Negociagao 2021 57.813 57.579
Titulos e valores mobiliarios (NTN-C) Titulos para Negocia¢ao 2031 31.001 20.218
Titulos e valores mobilidrios (NTN-C) Mantidos até o Vencimento 2031 124.384 122.462
Titulos e valores mobilidrios (NTN-B) Mantidos até o Vencimento 2040 46.136 45.408
Titulos e valores mobilidrios (NTN-B) Mantidos até o Vencimento 2050 481.946 496.831
Titulos e valores mobilidrios (NTN-B) Mantidos até o Vencimento 2055 25.626 26.519
870.855 881.872

31 de dezembro de 2014

Venci- Custo Valor de

Titulos Classificacao mentos Atualizado Mercado
Titulos e valores mobiliarios (LFT) Titulos para Negocia¢ao 2015 693 674
Titulos e valores mobilidrios (NTN-C) Titulos para Negociagao 2017 98.734 99.898
Titulos e valores mobilidrios (NTN-C) Titulos para Negociagao 2021 55.455 56.067
Titulos e valores mobilidrios (NTN-C) Titulos para Negociagao 2031 29.985 28.289
Titulos e valores mobilidrios (NTN-C) Mantidos até o Vencimento 2031 57.015 55.224
Titulos e valores mobilidrios (NTN-B) Mantidos até o Vencimento 2040 43.501 42.576
Titulos e valores mobili4rios (NTN-B) Mantidos até o Vencimento 2050 454.366 461.400
739-749 744.128

Conforme determina a Circular SUSEP ne 508/15 os titulos classificados na categoria "Para
negociacao" sao classificados no ativo circulante independentemente da data de vencimento dos
titulos.

(e) Movimentacao das aplicacoes financeiras

Conforme Circular SUSEP ne 508/15, a Seguradora realizou movimentacoes das aplicacgoes
financeiras, conforme demonstrado na tabela abaixo:

Saldo em 1° de janeiro de 2014 1.133.048
Aplicacoes 505.412
Resgates (342.212)
Receita 143.661
Ajuste valor de mercado de titulos disponiveis para venda (5.155)
Saldo em 31 de dezembro de 2014 1.434-.754
Aplicacoes 455.508
Resgates (359.010)
Receita 123.111
Ajuste valor de mercado de titulos disponiveis para venda (1.330)
Saldo em 30 de junho de 2015 1.653.033
(63) Estimativa do valor justo

Os ativos mantidos em carteira ou nos fundos de investimentos exclusivos sdo avaliados a valor de
mercado, utilizando-se precos negociados em mercados ativos e indices divulgados pela Associacio
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Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA), com excec¢ao dos titulos
classificados como "mantidos até o vencimento" que sao registrados contabilmente pelo método do
custo amortizado. Os ativos foram classificados por niveis de hierarquia, mensuracio a valor de
mercado, que sdo: Nivel 1- precos cotados em mercados ativos para instrumentos financeiros
idénticos e Nivel 2 - outras informacoes disponiveis (exceto aquelas do Nivel 1), incluindo os precos
cotados em mercados nao ativos ou para instrumentos similares, ou outras informacoes que estiao
disponiveis ou que podem ser derivadas de informac6es observadas no mercado. Nivel 3 - obtido por
meio de técnicas de avaliacao que incluem variaveis para o ativo ou passivo, mas que nao tém como
base os dados observaveis de mercado (dados nao observaveis).

Classificam-se como Nivel 1:

« Titulos de renda fixa (pablicos e operacdes compromissadas com lastros com titulos publicos) -
calculados com base nas tabelas de precos unitarios indicativos de mercado secundario da
ANBIMA;

« Titulos de renda variavel e acbes de companhia de capital aberto cotadas em bolsa de valores ou
mercado de balcao e instrumentos financeiros derivativos.

Classificam-se como Nivel 2:

« Certificado de depdsitos bancarios (CDB) e Deposito a prazo garantia especial (DPGE) - sao
titulos privados pés-fixados em CDI, Selic ou indice de inflacao, calculados considerando a taxa
de mercado do indexador e o spread de crédito;

« Debéntures (privados) - calculados com base nas tabelas de precos unitarios (para titulos
publicos) de mercado secundario da ANBIMA ou no caso de sua inexisténcia, por critérios
definidos pelo banco custodiante de acordo com os critérios de precificacdo definidos em seu
manual de marcacao de mercado;

« Fundo de investimentos exclusivos - calculados de acordo com os critérios de marcagao a
mercado, estabelecidos pelo administrador de cada fundo, sintetizados no valor da cota
divulgada.

31de
30 de junho dezembro
Nivel de 2015 de 2014
Ao valor justo por meio de resultado
Fundos exclusivos
Titulos de renda fixa
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 1 1.128 674
Notas do Tesouro Nacional - NTN - Série C 1 313.908 241.269
Notas do Tesouro Nacional - NTN - Série B 1 917.445 791.378
Operacoes compromissadas com lastro em titulos ptblicos 1 64.259 23.056
Total fundos exclusivos 1.296.740 1.056.377
Titulos Disponiveis para Venda
Carteira Propria
Titulos de renda fixa
Titulos Privados 2 356.293 378.377
Total de carteira propria 356.293 378.377
Total dos ativos financeiros 1.653.033 1.434.754

Até a presente publicacio, a Seguradora tem como politica operar somente em instrumentos
financeiros classificados no Nivel 1 ou 2.
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Impairment dos ativos financeiros

Os ativos financeiros sdo analisados com base no descrito na Nota 2.3 e na data do balanco a
Seguradora néo identificou ativos financeiros enquadrados na politica de impairment.

Prémios a receber

O montante de prémios a receber em 30 de junho de 2015, registrado na rubrica "Prémios a receber"
é de R$ 56.075 (31 de dezembro de 2014 — R$ 69.915), liquido de IOF, registrado no ativo circulante.
Para fazer face a inadimpléncia esperada dos prémios retroativos foi constituida uma reducao do
valor recuperavel no montante de R$ 293 (31 de dezembro de 2014 — R$ 274), estimada com base no
histérico de recebimento observado em situacées de prémios pendentes superior a 60 dias.

Faixas de vencimento e reducao do valor recuperavel

Prémios a vencer
De1a 30 dias

Prémios vencidos
De1a3o0dias

De 31 a 60 dias

De 61 a 120 dias

Total de prémios vencidos

Total de prémios a receber antes da provisao
Reducio ao valor recuperavel

Total de prémios a receber apds provisao

Movimentacao de prémios a receber

Prémios pendentes no periodo anterior
Prémios emitidos

Adicional de fracionamento

IOF

Cancelamentos

Recebimentos

Reducao ao valor recuperavel
Prémios pendentes
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30 de 31de
junho de dezembro
2015 de 2014
38.715 57.566
14.471 10.220
2.596 1.855
293 274
17.360 12.349
56.075 69.915
(293) (274)
55.782 69.641
30de 31de
junho de dezembro de
2015 2014
69.641 32.328
607.503 963.792
3.315 696
155 118
(128.466) (193.616)
(496.347) (733.607)
(19) (70)
55.782 69.641
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(¢) Movimentacao do valor recuperavel

Abaixo segue a movimentacao da provisao para créditos de liquidagdo duvidosa:

Saldo em 1° de janeiro de 2014 (204)
Aumento na provisao (396)
Baixa na provisao 326
Saldo em 31 de dezembro de 2014 (274)
Aumento na provisao (192)
Baixa na provisao 173
Saldo em 30 de junho de 2015 (293)

(d) Periodo médio de parcelamento

A carteira de Vida é anualizada, sendo os pagamentos realizados em quase sua totalidade de forma
mensal.

8 Ativos de resseguro

Os contratos de resseguro vigentes, na modalidade excedente de responsabilidade ou quota parte e
base risk attaching, englobam toda a carteira da Seguradora, que é composta pelos seguintes riscos:
doencas graves, morte por qualquer causa, morte acidental, invalidez permanente e total por
acidente, invalidez permanente e parcial por acidente e didria de internagao hospitalar. As clausulas
dos referidos contratos estabelecem regras nas quais as resseguradoras acompanham a Seguradora
nos principais riscos e coberturas garantidas nos produtos da Prudential. Vale mencionar que em
caso de eventos catastroficos, a Seguradora mantém um contrato de resseguro especifico.

Ativos de contratos de

resseguros

30 de 31de

junhode dezembro de

Descriciao 2015 2014

Danos 1.712 1.873
Vida individual, Vida com Cobertura de Sobrevivéncia e Pessoas

Provisao de prémios nao ganhos 140 249

Provisao matematica de beneficios a conceder 1.462 1.211

Provisao de sinistros ocorridos mas nao avisados (IBNR) 2.774 2.876

Provisao de sinistros a liquidar 2.529 1.805

8.617 8.014
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(a) Percentual do ressegurador

Em linha com os contratos de excedente de responsabilidade atual, os percentuais de capitais e vidas
resseguradas estdo de acordo com as tabelas abaixo. A cobertura de Doencas Graves e a Diaria de
Internacdo Hospitalar sdo resseguradas na modalidade de quota-parte.

Percentual do
capital ressegurado

30 de junho 31 de dezembro

Ramo de 2015 de 2014
Vida 5,77 5:49
Dotal misto 3,15 3,17
Invalidez por acidente 5,72 5,44
Morte acidental 1,25 1,38
Doengas graves 37,00 37,00
Diéria por internacao hospitalar 60,00 60,00

Percentual de
vidas resseguradas

30 de junho 31 de dezembro

Ramo de 2015 de 2014
Vida 3,18 2,08
Dotal misto 1,51 1,30
Invalidez por acidente 3,05 2,85
Morte acidental 6,15 6,74
Doencas graves 100,00 100,00
Diéria por internacao hospitalar 100,00 100,00

(b) Discriminacao dos resseguradores

A Seguradora realiza negocios com a resseguradora local Munich Re do Brasil Resseguradora
(MRB), desde novembro de 2008, e com a resseguradora local IRB Brasil RE (IRB), desde fevereiro
de 2012. Além desses, a Seguradora realizou negocios com a resseguradora local Swiss Re Brasil
Resseguros (SRB), durante um determinado periodo do ano de 2012.

Na tabela abaixo, temos a relacao dos resseguradores por rating de risco de crédito:

Ressegurador Agéncia classificadora Rating

Munich Re do Brasil Resseguradora Moody’s A3/Aaa.br

IRB Brasil RE A.M. Best A-

Swiss Re Brasil Resseguros Moody’s Aaa.br
(o) Reducio do valor recuperavel

A provisdo para reducao do valor recuperavel sera constituida se houver evidéncias objetivas e
confiaveis aplicaveis aos casos em que houver algum evento que justifique o nao pagamento, por
parte dos resseguradores, apds o reconhecimento inicial do ativo com base nos termos dos contratos.

Considerando que as atuais resseguradoras contratadas sao resseguradoras locais, que, com base na
legislacao da SUSEP, possuem fator de risco minimo e cuja classificacao emitida pelas agéncias
classificadoras as enquadram como algumas das melhores resseguradoras, a Seguradora conclui que
nao ha evidéncia para registro de reducao do valor recuperavel.
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9 Custo de aquisicao diferido

(a) Discriminacao dos custos de aquisicao

Os valores de comissao, que estdo diretamente relacionados com a emissdo de novos contratos,
podem ser diferidos e, consequentemente, reconhecidos como ativos. O beneficio de poder diferir as
despesas de comissionamento e angariacdo por um prazo superior a 1 (um) ano estava previsto na
antiga Resolucdo CNSP n° 19/00, revogada pela atual Resolu¢cao CNSP n° 86/02.

Atualmente, e com base no item 15 da Resolugdo CNSP n°® 86/02, que dispde sobre Despesa de

Angariacdo e Agenciamento, o método adotado pela Seguradora, para o citado diferimento, é linear
por um prazo de 36 meses, o que garante a dilui¢do das despesas iniciais por 3 anos.

(b) Movimentacao das despesas de comercializacao diferidas

Saldo em 1° de janeiro de 2014 123.563
Comissao 152.762
Amortizacao (89.570)
Saldo em 31 de dezembro de 2014 186.755
Comissdo 08.241
Amortizacio (59.884)
Saldo em 30 de junho de 2015 225.112
Circulante 115.517
Nao Circulante 109.595
10 Créditos tributarios e previdenciarios

(a) Circulante

3o de 31de
junho de dezembro
2015 de 2014

Antecipacoes
Imposto de renda 20.484 28.433
Contribuicao social 7.750 9.829
COFINS/PIS a compensar 3 3
Outros créditos 16 -
28.253 38.265

39de 58



Prudential do Brasil Seguros de Vida S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 30 de junho de 2015
Em milhares de reais

(b) N3ao circulante

30de 31de
junho de dezembro
2015 de 2014
Imposto de renda
Imposto de renda a compensar (i) 1.541 1.541
Imposto de renda diferido
Provisoes temporais (Nota 18(b)) 15.478 14.712
Ajuste de titulos e valores mobiliarios a valor de mercado (Nota 21(c)) 16.314 16.199
33.333 32.452
Crédito de contribuicdo social e outros créditos
Provisoes temporais (Nota 18(b)) 9.264 8.805
Créditos sobre Medida Provisoria n° 1.807/99 279 279
Ajuste de titulos e valores mobiliarios a valor de mercado (Nota 21(c)) 9.789 9.719
19.332 18.803
52.665 51.255

(i) Refere-se a antecipacao de IRPJ considerando as regras tributarias vigentes até o advento da Lei n® 9.316
de 22 de novembro de 1996, as quais permitiam a dedutibilidade da despesa de CSLL na base de calculo do

IRPJ. Tais valores estao sendo questionados judicialmente (Nota 17(a)).

11 Outros créditos

(a) Circulante

31de
30 de junho dezembro
de 2015 de 2014
Adiantamentos a funcionérios / administrativos (*) 2.065 603
Créditos a receber 37 52
Outros créditos a receber 15 16
2.117 671
(*) Osadiantamentos a funcionarios representam, principalmente, adiantamentos de férias.
(b) Nao circulante
30de 31de
junho de dezembro
2015 de 2014
Imposto de Renda - Dotal (*) 4.034 3.581
IRB provisées técnicas 56 56
4.090 3.637
Assisténcia financeira a participantes (**) 68.779 63.396

™ Imposto de Renda retido dos Segurados que contrataram as ap6lices do produto Dotal no periodo de 27

de abril de 2001 a 14 de julho de 2003.
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(**)  Essa modalidade de crédito é concedida pela Prudential do Brasil aos seus Segurados, de acordo com a
Circular SUSEP n° 320/06, conforme Condigdes Gerais ou Regulamento dos produtos Vida Inteira, Vida
Inteira Modificado, Dotal Misto e Dotal Crianca, limitada ao valor da provisdo matemética individual de
cada participante atualizado pelo IGP-M/Selic.

12 Depdsitos judiciais e fiscais

30 de 31de
junho de dezembro
2015 de 2014
Sinistros 736 71

Tributos
Imposto de renda (*) 1.041 1.041
Contribuigao social (*) 44.160 36.486
FINSOCIAL 502 502
PIS (*) 9.120 7.899
Outros tributos 393 393
Encargos sociais 29 29
Trabalhistas (*) 15.051 11.719
Civeis e administrativos (*) 60 24
71.092 58.164

(*) Esses depositos sdo objeto de provisao para contingéncias conforme descrito na Nota 17.

13 Imobilizado

(a) Saldo contabil

Taxa
anual de 30 de 31de
depreciacio - junho de dezembro de
% 2015 2014
Terreno 2.200 2.200
Imoveis - Edificacoes 2 6.664 6.664
Equipamentos 10 36.730 31.422
Moéveis, maquinas e utensilios 20 7.990 7.354
Veiculos 20 3.983 3.457
Outras imobilizagoes (*) 20 14.468 10.284
72.035 61.381
Depreciacao acumulada (30.422) (27.990)
41.613 33.391

(*) Referente a benfeitorias realizadas em imoéveis de terceiros.
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Movimentacao dos ativos

Em 31 de dezembro de 2014
Saldo inicial

Aquisigoes

Alienacoes

Depreciacio

Saldo contabil, liquido

Em 30 de junho de 2015
Saldo inicial

Aquisicoes

Alienacoes

Depreciacao

Saldo contabil, liquido

Depositos de terceiros

Saldo contabil

Prémios antecipados

Prémios e emolumentos recebidos

Outros depositos

Saldo por vencimento dos prémios antecipados

A vencer

de 1a 30 dias

de 31 a 60 dias

de 61 a 90 dias

de 91 a 180 dias
de 181 a 365 dias
acima de 365 dias
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Gastos com
Mbveis Benfeitorias organizacao,
Terrenos e utensilios em imdveis implantacio
edificacoes equipamentos Veiculos de terceiros e instalacdo Total
7.938 13.909 2.308 3.088 147 28.290
5.488 1.188 3.888 10.564
(1.221) (1.221)
(148) (3.849) 62 (283) (24) (4-242)
7-790 15.548 2.337 7:593 123 33.391
7.790 15.548 2.337 7-593 123 33.391
5.945 1.296 4.185 11.426
(2 (770) (772)
(74) (2.261) 134 (219) (12) (2.432)
7.716 19.230 2.997 11.559 111 41.613
30de 31de
junho de dezembro
2015 de 2014
3.500 5.471
737 678
125 121
4.362 6.270
30 de 31de
junho de dezembro
2015 de 2014
51 69
2.446 4.401
653 850
278 126
25 17
41 1
6 7
3.500 5.471
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15 Obrigacoes a pagar - passivo circulante

O saldo de outras obrigagdes é composto por:

30 de 31de
junho de dezembro
2015 de 2014
Fornecedores 4.556 2.355
Dividendos e provisao para participagio nos lucros 7.414 36.684
Aluguéis a pagar 1.224 979
Taxa administragao da carteira 128 117
Provisoes de servicos prestados a pagar 1.985 1.496
Franquia a pagar 622 600
Outras obrigacoes a pagar 239 117
16.168 42.348
16 Impostos e contribuicoes
30 de 31de
junho de dezembro
2015 de 2014
Imposto de renda 23.773 33.249
Contribuicao social (*) 8.550 11.176
COFINS 1.941 1.410
PIS 316 229
34.580 46.064

(*) A diferenca entre o valor de contribuicdo social, apurado na Nota 18, e o saldo a recolher, refere-se ao fato da
Seguradora estar em disputa judicial sobre a aliquota que deve ser praticada, conforme descrito na Nota 17.

17 Outros débitos - provisoes judiciais

Os passivos contingentes decorrentes de litigios fiscais estio amparados por provisoes registradas no
passivo exigivel a longo prazo, atualizados pela taxa Selic. Tais provisoes estdo baseadas na avaliacdo
da possibilidade de perda pelos consultores juridicos da Seguradora, que utilizam o exame da
jurisprudéncia (judicial ou administrativa), para fins de sua classificacao.

30de 31de

junho de dezembro de

2015 2014

Fiscais 64.299 55.560
Trabalhistas 33.971 28.061
Civeis 26 30
98.296 83.651
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As movimentacoes das provisdes sao como seguem:

30 de junho de 2015

Fiscais Trabalhistas Civeis
Saldo inicial 55.560 28.061 30
Constituicoes 7.359 4.320 6
Pagamento (345) (946) (13)
Atualizacao monetéria 1.725 2.536 3
Saldo final 64.299 33.971 26

Contingéncias fiscais

As principais acoes fiscais referentes a obrigagoes legais, bem como suas descrigdoes sumarias, podem

ser assim resumidas:

Lein® 8.200 (i)

PIS (ii)

FINSOCIAL (iii)

CSLL (i eii)

IRRF Dotal (Nota 11 (b))
IRPJ (ii)

Outras

3o de 31de
junho de dezembro de
2015 2014
1.491 1.472
9.220 8.140
125 125
43.432 36.765
8.343 7.405
1.432 1.401
256 252
64.299 55.560

Avaliacao dos consultores juridicos para desfecho dos litigios tributarios provisionados:

(i) Perda provavel.
(ii) Perda possivel.
(iii) Perda remota.

As acoes de perda possivel e remota estdo provisionadas, pois se tratam de obrigacoes legais.

¢ Leine 8.200 - questionamento pelas autoridades fazendarias da deducao da diferenca da corregao
monetéaria, apurada entre os indices IPC e BTNF, quando do calculo do Imposto de Renda Pessoa
Juridica (IRPJ), Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) e Imposto sobre o Lucro Liquido

(ILL) em 1991, que vem sendo atualizada mensalmente.

e PIS - acdo movida pela Seguradora questionando a irretroatividade e anterioridade da Emenda
Constitucional ne 17/97 - direito de recolher esse tributo no periodo de julho de 1997 a fevereiro de

1998, nos moldes da Lei Complementar ne 07/70.

e FINSOCIAL - acdo movida pela Seguradora, questionando a inconstitucionalidade e ilegalidade
das majoracdes das aliquotas, introduzidas pelas Leis nes 7.787/89, 7.894/89 e 8.147/90.
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e CSLL - questionamentos quanto:

= ao recolhimento das aliquotas de 10% e 8%, em vez de 30% e de 18%, respectivamente
(principio de isonomia), estabelecida pela Emenda Constitucional ne 1/94 e pela Lei

n29.316/96;
* 3 deducdo na base de calculo do IRPJ, vedada com o advento da Lei n2 9.316/96;

= a0 nao recolhimento referente ao ano de 1996 e posteriores, por nao apresentar qualidade de
"empresa nao empregadora”.

o IRPJ - questionamentos pela falta de atualizacdo do Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) e
IRPJ, pagos mensalmente no exercicio de 1996. Em 2011, a Seguradora provisionou o auto de
infracdo recebido pela Secretaria da Receita Federal referente ao IRPJ de 2006.

(b) Contingéncias trabalhistas e civeis

Em 30 de junho de 2015, as contingéncias trabalhistas referem-se aos pedidos de vinculo
empregaticio e direito trabalhista, inclusive verbas rescisérias, compreendendo 120 processos
judiciais (31 de dezembro de 2014 - 113) com possibilidades provaveis de perda, conforme
julgamento dos consultores juridicos, no montante de R$ 33.971 (31 de dezembro de 2014 -
R$ 28.061).

As contingéncias civeis referem-se a processos de pedidos de indeniza¢des por danos morais e
doencas preexistentes relacionadas a sinistro e ao processo de comercializaciao. Além disso,
contempla agdo de cobrancga do seguro DPVAT, com natureza de risco possivel, compreendendo 9
processos judiciais (31 de dezembro de 2014 - 7) com possibilidades provaveis de perda, conforme
julgamento dos consultores juridicos, no montante de R$ 26 (31 de dezembro de 2014 - R$ 30).

Adicionalmente, as a¢Oes trabalhistas e civeis enquadradas como perdas possiveis e remotas, bem
como a quantidade de ac¢oes existentes, podem ser assim resumidas:

30 de junho de 2015

Possiveis Remotas

Quantidade Valor de risco Quantidade Valor de risco

Contingéncias trabalhistas 97 32.609 57 39.967
Contingéncias civeis 17 3.600 9 16.068
114 36.209 66 56.035
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Imposto de renda e contribuicao
social correntes e diferidos

Resultado antes dos tributos e participa¢oes
Adigoes
(+) Provisao trabalhista e civel
(+) PIS sob receita financeira
(+) Demais provisoes
(+) Contribuigbes/brindes e multas
(+) Atualizagdo das contingéncias
(+) Outros
Exclusoes
(-)Participagoes nos lucros a pagar
Lei 11.638/07
(-) Reversdo de contingéncias civeis e trabalhistas
(-) Demais provisoes
(-) Outros
(-) Compensagcio parcial de prejuizos fiscais 30%
Base de calculo
Aliquota

Imposto de renda e contribuigao social
PAT

Imposto de renda e CSLL correntes (i)

Prejuizo fiscal/base negativa de contribuic¢ao social
Adicoes/exclusdes temporarias

Base de calculo diferido
Aliquota

IRPJ e CSLL diferidos

Imposto de renda e contribuic¢io social no
resultado do semestre

A Seguradora realizou antecipacdo de imposto de renda e contribuicdo social no montante de

R$ 20.394 e R$ 12.182, respectivamente.

Imposto de renda

Contribuicao social

30 de 30 de 30 de 30 de
junho de junho de junho de junho de
2015 2014 2015 2014
94.900 64.449 94.900 64.449
5.910 1.436 5.910 1.436
1.071 932 1.071 932
2.107 1.939 2.107 1.939
1.146 684 1.146 684
1125 554 1125 554
3-335 3.307 3-335 3.307
(12.940) (10.664) (14.442) (13.810)
4) 4)
(50) (4.931) (4.884)
(150) (140)
(17.326) (16.340)
96.600 40.380 94.998 38.127
25% 25% 15% 15%
(24.150) (10.095) (14.250) (5.719)
377 243
(23.773) (9.852) (14.250) (5.719)
(17.326) (16.340)
3.063 (5.384) 3.063 (5-384)
3.063 (22.710) 3.063 (21.724)
25% 25% 15% 15%
765 (5.678) 459 (3.259)
(23.008) (15.530) (13.790) (8.978)

A Medida Proviséria n® 675 de 21 de maio de 2015 ("MP"), elevou a aliquota de Contribuicao Social
para 20% com vigéncia a partir de 1° de setembro de 2015. A MP ainda ndo foi convertida em Lei,

estando pendente de apreciacao e aprovagao pelo Congresso Nacional. Considerando ainda a
existéncia de varias emendas complementares ao projeto de conversao em Lei reduzindo ou

elevando a aliquota a patamares diferentes do proposto pelo Executivo, nao foi reconhecido qualquer

efeito pela referida elevacao da aliquota sobre créditos tributarios em 30 de junho de 2015.
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Adocao da Lein® 12.973

No dia 14 de maio de 2014 foi publicada a Lei n® 12.973, conversao da Medida Provisoria n°® 627 que
revogou o Regime Tributario de Transicdo (RTT) e trouxe outras providéncias, dentre elas: (i)
alteracoes no Decreto-Lei n°1.598/77 que trata do imposto de renda das pessoas juridicas, bem
como altera a legislacao pertinente a contribuigio social sobre o lucro liquido; (ii) inclui tratamento
especifico sobre potencial tributacao de lucros ou dividendos; (iii) inclui disposi¢es sobre o calculo
de juros sobre capital proprio; e inclui consideragbes sobre investimentos avaliados pelo método de
equivaléncia patrimonial. As disposi¢Ges previstas na MP convertida em Lei teve vigéncia a partir de
2015.

Composic¢ao do imposto de renda e
contribuicao social diferidos

30 de 31de

junho de dezembro

2015 de 2014

(1) Créditos Tributarios Imposto de Renda - Prejuizos Fiscais - -
(2) Créditos Tributarios Imposto de Renda sobre Diferencas Temporarias - (i) 15.478 14.712
Provisdes para obrigacoes legais, para perdas e agoes fiscais 4.032 3.478
Provisoes para contingéncias civeis e trabalhistas 8.499 7.023
Provisao - outras 1.269 1.084
Beneficios a empregados 1.678 3.127
(3) = (1)+ (2) Total dos Créditos Tributarios - Imposto de Renda (Nota 10(b)) 15.478 14.712
(4) Créditos Tributarios Contribuic¢io Social - Bases Negativas - -
(5) Créditos Tributarios Contribuicao Social sobre Diferencas Temporarias - (i) 9.264 8.805
Provisdes para obrigacoes legais, para perdas e acoes fiscais 2.377 2.045
Provisdes para contingéncias civeis e trabalhistas 5.100 4.214
Provisao - outras 780 670
Beneficios a empregados 1.007 1.876
(6) = (4 )+ (5) Total dos Créditos Tributarios - Contribuicao Social (Nota 10 (b) 9.264 8.805
(7) = (3) + (6) Total dos Créditos Tributarios 24.742 23.517

(i) Os créditos tributarios sdo mantidos no ativo e foram constituidos nos termos da legislagdo em
vigor. A administragdo, com base no estudo de projec¢Ges futuras de resultados tributarios e,
entre outros fatores, estima a capacidade de realizagcdo, conforme as seguintes premissas:

(a) Provisdo para obrigacgoes legais: efetuada sobre processos que envolvem, principalmente,
questoes tributarias, cuja estimativa de realizagdo depende do desfecho da acdo.

(b) Provisao para créditos de liquidacao duvidosa.

(c) Provisdo para passivos contingentes: efetuada sobre processos envolvendo,
principalmente, questoes trabalhistas cuja estimativa de realizacdo depende do tramite do
processo.
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De acordo com o estudo técnico, se houvesse o desfecho de todas as acées, os créditos diferidos se

realizariam totalmente em até 5 anos.

(o) Movimentacao do imposto de renda e
contribuicao social diferidos

Imposto  Contribuiciao

Movimentacao do ativo diferido de renda social
Saldo inicial em 1° de janeiro de 2014 20.917 13.730
Constituicoes 6.799 4.079
Reversoes (13.004) (9.004)
Saldo final em 31 de dezembro de 2014 14.712 8.805
Constituicoes 3.894 2.336
Reversoes (3.128) (1.877)
Saldo final em 30 de junho de 2015 15.478 9.264
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(b) Sinistros judiciais

As principais acoes de sinistros judiciais, bem como suas descri¢does sumarias, podem ser assim

resumidas:
31de
30 de junho dezembro
Sinistros judiciais de 2015 de 2014
Quantidade total de processos acumulados 35 28
Valor de abertura (*) 13.658 8.695
Valor de pagamento 163
Prazo médio pendente de pagamento (**)
Probabilidade de perda (quantidade) (¥**)
Provavel 6 5
Razoavelmente Possivel 20 14
Remota 7 9

(@) Foi considerado como valor de abertura o valor dos pedidos, que em muitos casos pode ser iliquido ou
um percentual do valor da apolice, somado a devolucao de prémios ou danos morais.

(**) A Seguradora nao tem histérico para calculo do prazo médio pendente de pagamento.

(***) Esclarecemos que em 30 de junho de 2015 existiam 2 processos em analise de probabilidade de perda.

(o) Movimentacao das provisoes técnicas

Provisiao
matematica de
beneficios a Demais
conceder provisoes
Saldo inicial em 1° de janeiro de 2014 1.069.638 56.429
Estoque 262.090 -
Novas entradas 35.253 7.652
Saldo final em 31 de dezembro de 2014 1.366.981 64.081
Estoque 176.072
Novas entradas 24.384 12.941
Saldo em 30 de junho de 2015 1.567.437 77.022
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Tabela de desenvolvimento de sinistros

O quadro de desenvolvimento de sinistros tem como objetivo ilustrar o risco de seguro inerente,
comparando os sinistros pagos com suas respectivas provisoes referentes as coberturas de vida

individual e vida com clausula de sobrevivéncia, que até 2012 era contabilizada como Provisao de
Beneficios a Regularizar. Partindo do ano em que o sinistro foi avisado, a parte superior do quadro

demonstra a variagao da provisao no decorrer dos anos.

30 de
junho de
Sinistros 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Provisoes para sinistros no fim do
periodo anterior 172 1.894 3.230 1.827 1.913 4.164 6.693 6.797
Antiga Provisdo de Beneficios a
Regularizar = PBAR 1.559 1.892 2.709
Provisao de Sinistro a Liquidar - PSL 2.605 4.801 4.088
Sinistros 10.641 17.126 20.945 13.475 14.165 26.361 33.513 35.500
Exercicio atual 9.041 16.528 16.301 8.692 13.734 19.091 26.221 35.743
Exercicio anteriores 1.600 598 4.644 4.783 431 7.270 7.292 (243)
Pagamentos (8.919) (15.790) (22.348) (11.399) (14.519) (23.832) (33.409) (27.488)
Exercicio atual (7.146) (13.298) (14.563) (6.328) (12.509) (14.102) (21.635) (23.707)
Exercicio anteriores (1.773) (2.492) (7.785) (5.071) (2.010) (9.730) (11.774) (3.781)
Provisoes para sinistros no fim do
periodo 1.894 3.230 1.827 1.913 1.559 6.693 6.797 14.809
Exercicio atual 1.894 3.230 1.738 1.103 1.479 4.989 4.580 12.036
Exercicio anteriores 89 810 80 1.704 2.217 2.773
Resseguro (506) (850) (1.048) (133) (1.448) (1.665) (2.529)
Provisoes liquidas de resseguro 1.388 2.380 779 1.780 1.559 5.245 5.132 12.280

Patrimonio liquido

Capital social

O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é representado por 767 acoes

nominativas, sem valor nominal.

Em 26 de dezembro de 2013, em Assembleia Geral Extraordinaria, os acionistas deliberaram sobre o

aumento de capital no montante R$ 57.750, mediante a emissao total de 164 acGes ordinarias. O

referido ato societario foi aprovado pela SUSEP, através da Portaria SUSEP n° 5.787, de 20 de margo
de 2014 e arquivado na JUCERJA sob n° 2612109.

Reserva de capital

Doacoes e subvencoes

Representada por subvencoes de incentivos fiscais anteriores a Lei n° 11.638/07.
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Ajustes com titulos e valores mobiliarios

Referem-se a avaliacao, liquida dos efeitos tributérios, dos titulos classificados como "disponiveis
para venda" - Nota 2.3, ajustada ao valor mercado, em conformidade com a Circular SUSEP
n° 508/15.

3o de 31de

junho de dezembro de

2015 2014

Saldo inicial (38.878) (36.826)

Reversao de saldos anteriores 38.878 36.826
Constituicao (reversao) no fim do periodo

Titulos de Renda Fixa (i) (60.888) (61.756)

DPGE - Deposito Garantia Especial (409) (245)

CDB - Certificado de Deposito Bancario (3.702) (2.772)

Debéntures (260) (24)

Imposto de renda e contribuicao social 26.104 25.919

(39.155) (38.878)

1) Valor referente a variacio do valor de mercado de NTN-Bs com vencimento em 2050, que

antes eram registrados como disponiveis para venda e em dezembro de 2013 foram
reclassificados para mantidos até o vencimento, e serdo mantidos no patriménio liquido da
Seguradora e amortizado durante a vida Gtil remanescente dos titulos mantidos até o
vencimento.

Lucro por acao - basico e diluido

Conforme requerido pelo Pronunciamento Técnico CPC 41, as tabelas a seguir reconciliam o lucro
liquido do semestre aos montantes usados para calcular o lucro por acao basico e diluido.

O lucro por acdo basico é computado pela divisao do lucro liquido do semestre pela média ponderada
das agoes em circulacdo no periodo, considerando a data de aprovacao da integralizacao de capital
pela SUSEP.

O calculo do lucro por acao basico encontra-se divulgado a seguir:

30 de junho 30 de junho

de 2015 de 2014
Numerador
Lucro liquido do semestre 52.121 31.925
Denominador (nimero de acoes)
Média ponderada de nimero de agdes em circulagdo 767 767
67.954,14 41.623,06

A Seguradora nao emitiu e/ou outorgou instrumentos patrimoniais que devem ser considerados para
fins de célculo do lucro por acao diluido, conforme determina o Pronunciamento Técnico CPC 41.
Desta forma, o lucro por acao diluido nao apresenta diferenca em relagao ao célculo do lucro por
acao basico demonstrado acima.
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(e) Reservas de Lucro

A reserva legal é constituida com a destinacdo de 5% do lucro liquido do exercicio, apds absorvido o
prejuizo acumulado de anos anteriores. Sera constituida pela Sociedade até que seu valor atinja 20%
do capital social em conformidade com o art. 193 da Lei 6.404/76.

A reserva de expansao, reserva estatutaria criada nos termos do art. 194 da Lei 6.404/76, é
constituida por até 100% do lucro liquido do exercicio, apds as deducées legais e a constituicdo de
reserva legal, estando limitada ao valor do capital social. A reserva tem como objetivo fazer frente
aos investimentos para expansao dos negdcios da Sociedade, e sua constitui¢cao esta sujeita a
deliberacao da Assembleia Geral.

Em 31 de marco de 2015, em Assembleia Geral Ordinéria e Extraordinaria (AGOE) realizada, os
acionistas da Seguradora deliberaram pela reversao dos dividendos a pagar propostos na destinacao
do lucro referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, no montante de R$ 20.809,
destinando esta parcela do lucro remanescente para a constituicao da reserva de expansao.

22 Ramos de atuacao da Seguradora
Os principais ramos de atuacdo da Seguradora, prémios ganhos, sinistros retidos, despesas com
beneficios e resgates, indices de sinistralidade, despesas de comercializacao e indices de

comissionamento estao assim demonstrados:

30 de junho de 2015

Sinistros Sinistra- Despesas Comissio-
Prémios retidos lidade de comer- namento
Ramos ganhos beneficios % cializacao %
Vida 198.883 33.950 17 60.140 30
Demais (*) 2.038
198.883 35.988 60.140

30 de junho de 2014

Sinistros Sinistra- Despesas Comissio-

Prémios retidos lidade de comer- namento

Ramos ganhos beneficios % cializacido %

Vida 133.399 14.713 11 40.567 30
Demais (*) (1.013) -
133.399 13.700 40.567

(*) Cosseguro e resseguro.
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Detalhamento de contas das demonstracoes do resultado

Sinistros ocorridos

Sinistros diretos
Salvados

Variacdo da provisao de sinistros/eventos
ocorridos mas nao avisados

Custo de aquisicao

Comissoes sobre prémios emitidos

Variacao das despesas de comercializagao diferidas

Outras receitas e despesas operacionais

Recuperacao de custos com emissdo de apolice

Despesas com cobranga

Provisao para riscos de créditos duvidosos - provisao
sobre prémios emitidos

Outras receitas e despesas operacionais (*)

3o de 30 de
junho de junho de
2015 2014
(36.328) (12.680)
) -

341 (1.020)
(35.988) (13.700)
3o de 30 de
junho de junho de
2015 2014
(98.496) (70.055)
38.356 20.488
(60.140) (40.567)
3o de 3o de
junho de junho de
2015 2014

255 124

4) (3)

(19) (35)
(4.166) (4.146)
(3.934) (4.060)

(*) Outras despesas com operagoes de seguros, substancialmente despesas médicas com avaliagao de riscos.

Resultado com resseguro

Receita com resseguro
Recuperacao de sinistros
Despesa com resseguro
Prémio de resseguro cedido - repasse
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(e) Despesas administrativas
3o de 3o de
junho de junho de
2015 2014
Pessoal proprio (38.160) (27.173)
Servicos de terceiros (34.260) (27.365)
Localizagao e funcionamento (29.394) (25.470)
Publicidade e propaganda (21.291) (15-337)
Depreciagdo (2.927) (2.383)
Publicacdes (284) (285)
Donativos e contribuicoes (460) (359)
Outras despesas gerais e administrativas, liquidas
de reversao de provisdes para contingéncias (8.026) (1.752)
(134.802) (100.124)
(63) Despesas com tributos
3o de 3o de
junho de junho de
2015 2014
COFINS (13.171) (4.674)
PIS (2.140) (1.460)
Fiscalizagdo - SUSEP (1.167) (1.167)
Outras despesas com tributos (1.845) (1.614)
(18.323) (8.915)
(g) Resultado financeiro
30 de 3o de
junho de junho de
2015 2014
Receitas financeiras
Rendimentos de titulos de renda fixa - privados 28.543 22.714
Rendimentos de titulos de renda fixa - ptiblicos 04.568 56.519
Receitas com operagoes de seguros e resseguros 36.169 27.134
Outras receitas financeiras 2.057 1.243
161.337 107.610
Despesas financeiras
Perda na venda de titulos (868) (868)
Despesas com operacoes de seguro (3.849) (1.742)
Atualizacao monetaria de impostos (1.757) (1.080)
Despesas com empréstimos bancérios - (60)
Outras despesas financeiras (1.169) (582)
(7.643) (4.332)
Resultado financeiro 153.694 103.278
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Ganhos com ativos nao correntes

30 de 30 de

junho de junho de

2015 2014

Baixa/alienac¢io de imobilizado 22 (143)
Outras receitas/despesas nao operacionais 134 183
156 43

Beneficios a empregados
Contribuicao ao Plano de Previdéncia (PGBL)

A Seguradora oferece aos funcionarios e dirigentes a possibilidade de aderir ao plano de
aposentadoria complementar.

O plano escolhido é um Plano Gerador de Beneficios Livre - PGBL, administrado pela Bradesco Vida
e Previdéncia S.A.. As despesas com este beneficio foram registradas no resultado do exercicio,
quando incorridas, no montante de R$ 2.015 (30 de junho de 2014 - R$ 1.834).

Outras obrigacoes pos-emprego

A Seguradora nao oferece beneficios pds-emprego.

Participacao nos lucros e bonus

A Seguradora reconhece um passivo e uma despesa de participacao nos resultados com base em uma
féormula que leva em conta as metas estipuladas pela administracdo da Seguradora, acrescida dos
valores estabelecidos na convengéo coletiva firmada com o sindicato da categoria. O reconhecimento
contabil provisionado mensalmente é vinculado a uma pratica passada que criou uma obrigacao nao
formalizada.

Partes relacionadas

Remuneraciao do pessoal-chave da Administracao

A diretoria executiva inclui os diretores estatutarios e a sua remuneragao paga ou a pagar é de
R$ 13.539 (30 de junho de 2014 - R$ 11.890).
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26 Garantia das provisoes técnicas de seguros

Para garantia das provisoes técnicas, as seguintes parcelas do ativo da Seguradora estavam retidas

ou vinculadas a SUSEP:
30 de 31de
junho de dezembro
2015 de 2014
Quotas de fundos de investimentos - renda fixa 1.296.740 1.056.377
Debéntures 16.411 16.189
Letras Financeiras 30.569 -
DPGE - Depbsito Garantia Especial 72.395 140.872
CDB/RDB - Depésitos Bancarios a Prazo 236.918 221.316
Imoveis 7.716 7.790
Total de ativos dados em garantia 1.660.749 1.442.544
Provisoes técnicas - seguros 1.644.459 1.431.062
(-) Resseguro - recuperacao sinistros/eventos (*) (7.015) (6.554)
1.637.444 1.424.508
Excedente de ativos vinculados 23.305 18.036

(*) Exceto movimentagcdo relativa a provisao de prémios ndo ganhos e provisdo matematica de beneficios a

conceder.
27 Outras informacoes
(a) As rubricas “Outros investimentos” e “Redugao ao valor recuperavel”, no ativo permanente, referem-

se, substancialmente, a incentivos fiscais.
(b) A rubrica “Outros débitos operacionais”, no passivo circulante, refere-se, substancialmente, a

provisao de sinistros, em negociagdo, bem como a taxa de administragao de aplicacgGes, comissoes e
corretagens, operacoes de resseguros e retrocessoes.
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CONSELHO DE ADMINISTRACAO
Presidente: William Alan Yates
Vice-Presidente: Fabio Lins de Castro
Conselheiro: John Y. Myung
DIRETORIA

Diretor-Presidente: Fabio Lins de Castro
Diretores Vice-Presidentes: Carlos Augusto de Moraes Lamego Junior

Luiz Fernando Ferreira Pinto

Marcelo Mancini Peixoto

Antonio Paulo Teixeira Ledo

Luiz Fernando Nascimento Bertoncello (*)

Patricia Andrea Freitas Velloso dos Santos (*)

(*)Sob homologacao na SUSEP

Contadora: Luciana de Fatima Silva Pinto
CRC-RJ 087987/0-4

Atuaria: Thereza Christina Moreno de Oliveira
MIBA n° 780
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RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA — Exercicio 1° Semestre findo
em 30 de junho de 2015.

INTRODUCAO: O Comité de Auditoria (“o Comité”) da empresa Prudential do Brasil Seguros de
Vida S.A. (POB), foi estabelecido em 14/02/2014, de acordo com as regras em vigor emanadas da
Superintendéncia de Seguros Privados (“SUSEP”) e do Conselho Nacional de Seguros Privados
(“CNSP”) e aprovado pela SUSEP pela Portaria n° 5.894 de 09/06/2014, publicada em 16/06/2014.
O Regimento Interno do Comité de Auditoria prevé, entre outras atividades, a emissao do presente
Relatério Semestral, contendo, no minimo, as seguintes informacoes:

I — atividades exercidas no periodo no d&mbito de suas atribuigoes;

II — avaliacao da efetividade dos controles internos da sociedade supervisionada, com evidenciagdo
das deficiéncias detectadas;

III - descricio das recomendacOes apresentadas a Presidéncia ou ao Diretor-Presidente,
especificando aquelas nfo acatadas, com as respectivas justificativas;

IV - avaliacao da efetividade da auditoria independente e da auditoria interna, inclusive quanto a
verificacdo do cumprimento de dispositivos legais e normativos aplicaveis a sociedade
supervisionada, além de seus regulamentos e coédigos internos, com evidenciacao das deficiéncias
detectadas; e

V - avaliacdo da qualidade das demonstracoes financeiras relativas aos respectivos periodos, com
énfase na aplicagdo das praticas contabeis adotadas no Brasil e no cumprimento de normas editadas
pelo CNSP e pela Susep, com evidenciacao das deficiéncias detectadas.

ATIVIDADES DO COMITE DE AUDITORIA: Durante o primeiro semestre de 2015, o Comité
realizou reunides conjuntas com o Presidente e os principais representantes das areas de
Controladoria e Ouvidoria, assim como com os Auditores Internos e Independentes. As principais
deliberacoes foram:

a) Analise e aprovacao dos relatérios da auditoria interna e acompanhamento dos planos de agao
propostos pela administracdo da companhia para eliminacdo de eventuais pontos de controles
internos identificadas pela auditoria interna e pelos auditores independentes.

b) Avaliagdo do desempenho e da independéncia dos auditores independentes, mediante anéalise dos
relatérios emitidos pelos auditores independentes sobre questoes relacionadas a controles internos,
cumprimento de dispositivos legais e registro e divulgagio de informacées contabeis.

¢) Andlise dos Relatérios dos Auditores Independentes sobre as demonstragoes financeiras da
companhia, elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP, elaboradas de
acordo com os pronunciamentos emitidos pelo International Accounting Standards Board — IASB,
na forma homologada pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC. No uso de suas atribuicées
e observando o disposto na legislacdo em vigor e no seu Regimento Interno, o Comité expressa o
seguinte resultado de seu trabalho:

O sistema de controles internos da companhia esta estruturado para propiciar a efetividade de suas
operacoes e dos sistemas que geram os relatérios financeiros, bem como a observancia de normas
internas e da legislagdo em vigor. Os trabalhos desenvolvidos pelos auditores independentes e pela
auditoria interna atendem aos objetivos a que se destinam. Os trabalhos apresentados pela auditoria
interna estdo em consonancia com o planejamento aprovado pelo Comité. O Comité de Auditoria
tomou conhecimento dos relatérios sobre as demonstracoes financeiras da Prudential do Brasil
Seguros de Vida S.A. (POB) e da Kyoei do Brasil Companhia de Seguros, sociedade seguradora do
mesmo conglomerado financeiro da POB, referentes ao exercicio findo em 30/06/2015, dando-se
por satisfeito com as informacoes e esclarecimentos prestados.

d) Revisdao de varios processos de auditoria interna, executados durante o periodo analisado e
aprovados pelo Comité no plano anual da auditoria.



CONCLUSAO: Com base no resultado do trabalho desenvolvido diretamente pelo Comité,
fundamentado nas revisoes e avaliacoes acima mencionadas, o Comité de Auditoria recomenda ao
Conselho de Administracdo a aprovacao das demonstragoes financeiras auditadas da Prudential do
Brasil Seguros de Vida S.A., relativas ao exercicio findo em 30/06/2015. A recomendacdo é que
sejam executadas auditorias anuais, além das obrigatérias pela SUSEP dos cinco processos e areas
do negdcio, considerados mais significativos sob os aspectos de risco financeiro, controle do negbcio
e imagem da Prudential do Brasil Seguros de Vida S.A.

Para tanto a matriz de risco e o plano de auditoria devem seguir em total sintonia, conforme
sugerido pelo Comité de Auditoria e executado neste primeiro semestre de 2015, pela Prudential do
Brasil Seguros de Vida S.A..

Rio de Janeiro, 20 de agosto de 2015.

Lucio Marques

Mauro Gongalves

Augusto Carneiro



